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ÌÎÄÓËÜ 6

Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÉ ÀÍÀË²Ç

Çà óìîâ ïåðåõîäó åêîíîì³êè Óêðà¿íè äî ðèíêîâèõ â³äíîñèí, ñóòòºâîãî ðîçøèðåííÿ ïðàâ ï³äïðèºìñòâ
ó ãàëóç³ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ çíà÷íî çðîñòàº ðîëü ñâîº÷àñíîãî òà ÿê³ñíîãî àíàë³çó ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ, îö³íêè ¿õíüî¿ ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà ïî-
øóêó øëÿõ³â ï³äâèùåííÿ ³ çì³öíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº ñâîº÷àñíà
òà îá’ºêòèâíà îö³íêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ çà âèíèêíåííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ôîðì âëàñíîñò³,
îñê³ëüêè æîäíèé âëàñíèê íå ïîâèíåí íåõòóâàòè ïîòåíö³éíèìè ìîæëèâîñòÿìè çá³ëüøåííÿ ïðèáóòêó
(äîõîäó) ô³ðìè, ÿê³ ìîæíà âèÿâèòè ò³ëüêè íà ï³äñòàâ³ ñâîº÷àñíîãî é îá’ºêòèâíîãî àíàë³çó ô³íàíñîâîãî
ñòàíó ï³äïðèºìñòâà.

Ñèñòåìàòè÷íèé àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, éîãî ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ë³êâ³äíîñò³ òà
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íåîáõ³äíèé ùå é òîìó, ùî äîõ³äí³ñòü áóäü-ÿêîãî ï³äïðèºìñòâà, ðîçì³ð éîãî ïðè-
áóòêó áàãàòî â ÷îìó çàëåæàòü â³ä éîãî ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Óðàõîâóþòü ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà ³
áàíêè, ðîçãëÿäàþ÷è ðåæèì éîãî êðåäèòóâàííÿ òà äèôåðåíö³àö³þ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê.

Ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà - öå êîìïëåêñíå ïîíÿòòÿ, ÿêå º ðåçóëüòàòîì âçàºìîä³¿ âñ³õ åëåìåíò³â
ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ï³äïðèºìñòâà, âèçíà÷àºòüñÿ ñóêóïí³ñòþ âèðîáíè÷î-ãîñïîäàðñüêèõ ôàê-
òîð³â ³ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñèñòåìîþ ïîêàçíèê³â, ùî â³äîáðàæàþòü íàÿâí³ñòü, ðîçì³ùåííÿ ³ âèêîðèñòàí-
íÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà çàëåæèòü â³ä ðåçóëüòàò³â éîãî âèðîáíè÷î¿, êîìåðö³éíî¿ òà ô³íàíñî-
âî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òîìó íà íüîãî âïëèâàþòü óñ³ ö³ âèäè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Ïåðåäîâñ³ì
íà ô³íàíñîâîìó ñòàí³ ï³äïðèºìñòâà ïîçèòèâíî ïîçíà÷àºòüñÿ áåçïåðåá³éíèé âèïóñê ³ ðåàë³çàö³ÿ âèñîêî-
ÿê³ñíî¿ ïðîäóêö³¿. ßê ïðàâèëî, ùî âèù³ ïîêàçíèêè îáñÿãó âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, ðîá³ò,
ïîñëóã ³ íèæ÷à ¿õ ñîá³âàðò³ñòü, òî âèùà ïðèáóòêîâ³ñòü ï³äïðèºìñòâà, ùî ïîçèòèâíî âïëèâàº íà éîãî
ô³íàíñîâèé ñòàí

Íåðèòì³÷í³ñòü âèðîáíè÷èõ ïðîöåñ³â, ïîã³ðøàííÿ ÿêîñò³ ïðîäóêö³¿, òðóäíîù³ ç ¿¿ ðåàë³çàö³ºþ ïðè-
çâîäÿòü äî çìåíøåííÿ íàäõîäæåííÿ êîøò³â íà ðàõóíêè ï³äïðèºìñòâà, â ðåçóëüòàò³ ÷îãî ïîã³ðøóºòüñÿ
éîãî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü.

²ñíóº ³ çâîðîòíèé çâ’ÿçîê, îñê³ëüêè áðàê êîøò³â ìîæå ïðèçâåñòè äî ïåðåáî¿â ó çàáåçïå÷åíí³ ìàòåð³-
àëüíèìè ðåñóðñàìè, à îòæå ó âèðîáíè÷îìó ïðîöåñ³. Ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà ìàº áóòè ñïðÿ-
ìîâàíà íà çàáåçïå÷åííÿ ñèñòåìàòè÷íîãî íàäõîäæåííÿ é åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,
äîòðèìàííÿ ðîçðàõóíêîâî¿ ³ êðåäèòíî¿ äèñöèïë³íè, äîñÿãíåííÿ ðàö³îíàëüíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ âëàñíèõ
³ çàëó÷åíèõ êîøò³â, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ç ìåòîþ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà. Ñàìå
öèì çóìîâëþºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü ³ ïðàêòè÷íà çíà÷óù³ñòü ñèñòåìàòè÷íî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâà, ÿê³é íàëåæèòü ñóòòºâà ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ éîãî ñòàá³ëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó. Îòæå,
ô³íàíñîâèé ñòàí - öå îäíà ç íàéâàæëèâ³øèõ õàðàêòåðèñòèê ä³ÿëüíîñò³ êîæíîãî ï³äïðèºìñòâà.

Ìåòîþ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà º ïîøóê ðåçåðâ³â ï³äâèùåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ âèðîá-
íèöòâà ³ çì³öíåííÿ êîìåðö³éíîãî ðîçðàõóíêó ÿê îñíîâè ñòàá³ëüíî¿ ðîáîòè ï³äïðèºìñòâà ³ âèêîíàííÿ
íèì çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä áþäæåòîì, áàíêîì òà ³íøèìè óñòàíîâàìè.

Ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà òðåáà ñèñòåìàòè÷íî é óñåá³÷íî îö³íþâàòè ç âèêîðèñòàííÿì ð³çíèõ
ìåòîä³â, ïðèéîì³â òà ìåòîäèê àíàë³çó. Öå óìîæëèâèòü êðèòè÷íó îö³íêó ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà ÿê ó ñòàòèö³ çà ïåâíèé ïåð³îä, òàê ³ â äèíàì³ö³ - çà ðÿä ïåð³îä³â, äàñòü çìîãó âèçíà÷è-
òè «áîëüîâ³ òî÷êè» ó ô³íàíñîâ³é ä³ÿëüíîñò³ òà ñïîñîáè åôåêòèâí³øîãî âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â, ¿õ ðàö³îíàëüíîãî ðîçì³ùåííÿ. Íååôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ïðèçâîäèòü
äî íèçüêî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ³, ÿê íàñë³äîê, äî ìîæëèâèõ ïåðåáî¿â ó ïîñòà÷àíí³, âèðîá-
íèöòâ³ òà ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿; äî íåâèêîíàííÿ ïëàíó ïðèáóòêó, çíèæåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ äî çàãðîçè
åêîíîì³÷íèõ ñàíêö³é.
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Îñíîâíèìè çàâäàííÿìè àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó º:

• äîñë³äæåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ òà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà;
• äîñë³äæåííÿ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ìàéíà (êàï³òàëó) ï³äïðèºìñòâà, çàáåçïå÷åííÿ ï³äïðèºì-

ñòâà âëàñíèìè îáîðîòíèìè êîøòàìè;
• îá’ºêòèâíà îö³íêà äèíàì³êè òà ñòàíó ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³

ï³äïðèºìñòâà;
• îö³íêà ñòàíîâèùà ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó òà ê³ëüê³ñíà îö³íêà éîãî êîíêó-

ðåíòîñïðîìîæíîñò³;
• àíàë³ç ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà òà éîãî ñòàíîâèùà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â;
•âèçíà÷åííÿ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà º íåîáõ³äíèì åòàïîì äëÿ ðîçðîáêè ïëàí³â ³ ïðîãíîç³â
ô³íàíñîâîãî îçäîðîâëåííÿ ï³äïðèºìñòâ.

Êðåäèòîðè òà ³íâåñòîðè àíàë³çóþòü ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâ, ùîá ì³í³ì³çóâàòè ñâî¿ ðèçèêè
çà ïîçèêàìè òà âíåñêàìè, à òàêîæ äëÿ íåîáõ³äíîãî äèôåðåíö³þâàííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê. Ó ðåçóëü-
òàò³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó ìåíåäæåð îäåðæóº ïåâíó ê³ëüê³ñòü îñíîâíèõ, íàéá³ëüø ³íôîðìàòèâíèõ
ïàðàìåòð³â, ÿê³ äàþòü îá’ºêòèâíó òà òî÷íó êàðòèíó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà. Ïðè öüîìó â
õîä³ àíàë³çó ìåíåäæåð ìîæå ñòàâèòè ïåðåä ñîáîþ ð³çí³ ö³ë³: àíàë³ç ïîòî÷íîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó àáî
îö³íêó ô³íàíñîâî¿ ïåðñïåêòèâè ï³äïðèºìñòâà.

Àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó - öå ÷àñòèíà çàãàëüíîãî àíàë³çó ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà,
ÿêèé ñêëàäàºòüñÿ ç äâîõ âçàºìîçâ’ÿçàíèõ ðîçä³ë³â: ô³íàíñîâîãî òà óïðàâë³íñüêîãî àíàë³çó.

Ðîçïîä³ë àíàë³çó íà ô³íàíñîâèé òà óïðàâë³íñüêèé çóìîâëåíèé ðîçïîä³ëîì ñèñòåìè áóõãàëòåðñü-
êîãî îáë³êó, ÿêà ñêëàëàñÿ íà ïðàêòèö³, íà ô³íàíñîâèé òà óïðàâë³íñüêèé îáë³ê. Îáèäâà âèäè àíàë³çó
âçàºìîçâ’ÿçàí³, ìàþòü ñï³ëüíó ³íôîðìàö³éíó áàçó.



Модуль 6. ФІНАНСОВИЙ АНАЛІЗ

– 165 -

Òåìà 1. Çàãàëüí³ çàñàäè ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó

1. 1. Ñóòí³ñòü, çàâäàííÿ òà îñíîâí³ ïðèíöèïè åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó â ëîìáàðäàõ

Â ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ ä³ÿëüí³ñòü ëîìáàðä³â ÿê ó÷àñíèê³â ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã º
ïðåäìåòîì óâàãè øèðîêîãî êîëà ó÷àñíèê³â, ÿê³ çàö³êàâëåí³ â ðåçóëüòàòàõ éîãî (ðèíêà) ôóíêö³îíó-
âàííÿ. Íà îñíîâ³ çâ³òíî-îáë³êîâî¿ ³íôîðìàö³¿ º ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå ëîìáàðäó.
Îñíîâíèì ³íñòðóìåíòîì äëÿ öüîãî ñëóãóº åêîíîì³÷íèé àíàë³ç, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî ìîæíà îá’ºêòèâ-
íî îö³íèòè âíóòð³øí³ ³ çîâí³øí³ â³äíîñèíè îá’ºêòà, ùî àíàë³çóþòü: îõàðàêòåðèçóâàòè éîãî ïëàòîñï-
ðîìîæí³ñòü, åôåêòèâí³ñòü ³ ïðèáóòêîâ³ñòü ä³ÿëüíîñò³, ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó, à ïîò³ì çà éîãî ðåçóëü-
òàòàìè ïðèéíÿòè îá´ðóíòîâàí³ ð³øåííÿ.

Åêîíîì³÷íèé àíàë³ç ëîìáàðäó ÿâëÿº ñîáîþ ïðîöåñ, ïîáóäîâàíèé íà âèâ÷åíí³ äàíèõ ïðî ô³íàíñî-
âèé ñòàí òà ïðî ðåçóëüòàòè éîãî ä³ÿëüíîñò³ â ìèíóëîìó ç ìåòîþ îö³íêè ìàéáóòí³õ óìîâ ³ òåìï³â
ðîçâèòêó. Òàêèì ÷èíîì, ãîëîâíîþ ìåòîþ åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó ëîìáàðä³â º çíèæåííÿ íåìèíó÷î¿
íåâ³äîìîñò³, ïîâ’ÿçàíî¿ ç ïðèéíÿòòÿì åêîíîì³÷íèõ ð³øåíü, îð³ºíòîâàíèõ íà ìàéáóòíº.

Åêîíîì³÷íèé àíàë³ç ëîìáàðä³â ìàº ïåâí³ â³äì³ííîñò³ â³ä òðàäèö³éíîãî àíàë³çó ô³íàíñîâî-ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Íàñàìïåðåä öå ïîâ’ÿçàíî ³ç çðîñòàþ÷èì âïëèâîì çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà íà ðî-
áîòó ëîìáàðä³â. Ïîñèëèëàñü çàëåæí³ñòü ô³íàíñîâîãî ñòàíó â³ä çîâí³øí³õ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â, óñê-
ëàäíåííÿ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâèõ ôîðì ôóíêö³îíóâàííÿ, íàä³éíîñò³ êë³ºíò³â ç òî÷êè çîðó ðèçèêî-
âîñò³ ëîìáàðäíèõ îïåðàö³é. Â ðåçóëüòàò³ ³íñòðóìåíòàð³é åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó åôåêòèâíîñò³  ëîìáàðä-
íèõ ïîçèê ðîçøèðþºòüñÿ çà ðàõóíîê íîâèõ ïðèéîì³â ³ çàñîá³â, ÿê³ äîçâîëÿþòü âðàõîâóâàòè ö³ ÿâèùà.

Íå äèâëÿ÷èñü íà çíà÷íó íåâèçíà÷åí³ñòü â ðîáîò³ ëîìáàðä³â, â îñòàí³é ÷àñ ïîñèëþºòüñÿ ðîëü ïðî-
ãíîçíîãî àíàë³çó, ÿêèé äîçâîëÿº ñêëàäàòè á³çíåñ-ïëàíè.

Íàìàãàþ÷èñü âèð³øèòè êîíêðåòí³ ïèòàííÿ ³ îòðèìàòè êâàë³ô³êîâàíó îö³íêó ô³íàíñîâîãî ñòàíî-
âèùå, êåð³âíèêè ëîìáàðä³â âñå ÷àñò³øå çâåðòàþòüñÿ ïî äîïîìîãó åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó. Ïðè öüîìó,
ÿê ïðàâèëî, âæå íå çàäîâîëüíÿþòüñÿ êîíñòàòóâàííÿì âåëè÷èíè ïîêàçíèê³â çâ³òíîñò³, à ðîçðàõîâó-
þòü îòðèìàòè êîíêðåòíå çàêëþ÷åííÿ ïðî äîñòàòí³ñòü ïëàò³æíèõ çàñîá³â, íîðìàëüíèõ ñï³ââ³äíîøåíü
âëàñíîãî ³ çàëó÷åíîãî êàï³òàëó, øâèäêîñò³ îá³ãó êàï³òàëó ³ ïðè÷èíàõ ¿¿ çì³íè, òèïàõ ô³íàíñóâàííÿ.

Îñíîâíèì çàâäàííÿì ïðîâåäåííÿ åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó º îö³íêà ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ çà ïîïå-
ðåäí³é òà ïîòî÷íèé ðîêè, âèÿâëåííÿ ôàêòîð³â, ÿê³ ïîçèòèâíî ÷è íåãàòèâíî âïëèíóëè íà ê³íöåâ³
ïîêàçíèêè ðîáîòè ëîìáàðäó, ïðèéíÿòè ð³øåííÿ ïðî âèçíàííÿ ñòðóêòóðè áàëàíñó çàäîâ³ëüíîþ (íåçà-
äîâ³ëüíîþ), à ëîìáàðä ïëàòîñïðîìîæíèì (íåïëàòîñïðîìîæíèì).

Ñåðåä îñîáëèâîñòåé åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó ëîìáàðäó ìîæíà âèçíà÷èòè àíàë³ç ðèçèêîâîñò³ ëîìáàð-
äíî¿ ïîçèêè ç îãëÿäó íà î÷³êóâàíèé êîåô³ö³ºíò ïîâåðíåííÿ ïîçèê òà ïîêàçíèêè ðåíòàáåëüíîñò³ ðåà-
ë³çàö³¿ íåâèêóïëåíèõ ïðåäìåò³â çàêëàäó.

Òàêèì ÷èíîì, åêîíîì³÷íèé àíàë³ç ä³ÿëüíîñò³ ëîìáàðäó äîçâîëÿº âèçíà÷èòè îñíîâí³ íàïðÿìè ðîç-
âèòêó ëîìáàðäó ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ ìåòè, ùî ïîñòàâëåíà ïðè ñòðàòåã³÷íîìó ïëàíóâàíí³.

1.2. Îñíîâí³ ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè, ùî õàðàêòåðèçóþòü  ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü ëîìáàðäó

Ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü ëîìáàðäó - öå òàêèé ñòàí éîãî ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ¿õí³é ðîçïîä³ë ³ âèêî-
ðèñòàííÿ, ÿêèé çàáåçïå÷óº ðîçâèòîê íà îñíîâ³ çðîñòàííÿ ïðèáóòêó ³ êàï³òàëó ïðè çáåðåæåíí³ ïëàòîñ-
ïðîìîæíîñò³ ³ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ â óìîâàõ ïðèïóñòèìîãî ð³âíÿ ðèçèêó. Ç îãëÿäó íà ñïåöèô³êó
ëîìáàðäíèõ ïîñëóã, àíàë³ç ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ ìàº ïð³îðèòåòíå çíà÷åííÿ.

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè äæåðåë ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â âèçíà÷àþòü òðè îñíîâí³ ïîêàçíèêè.

1. Íàÿâí³ñòü âëàñíèõ îá³ãîâèõ êîøò³â (ÂÎÊ), ÿê ð³çíèöÿ ì³æ êàï³òàëîì ³ ðåçåðâàìè (I ðîçä³ë ïàñèâó
áàëàíñó) ³ ïîçà îá³ãîâèìè àêòèâàìè (I ðîçä³ë àêòèâó áàëàíñó). Öåé ïîêàçíèê õàðàêòåðèçóº ÷èñòèé
îáîðîòíèé êàï³òàë. Éîãî çá³ëüøåííÿ ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ïåð³îäîì ñâ³ä÷èòü ïðî ïîäàëüøèé ðîç-
âèòîê ä³ÿëüíîñò³ ëîìáàðäó. Ó ôîðìàë³çîâàíîìó âèãëÿä³ íàÿâí³ñòü îá³ãîâèõ êîøò³â ìîæíà çàïèñàòè:

                   ÂÎÊ =²ðÏ-1ðÀ.  (1),
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äå  ²ðÏ - I ðîçä³ë ïàñèâó áàëàíñó;  1ðÀ - I ðîçä³ë àêòèâó áàëàíñó.

2. Íàÿâí³ñòü âëàñíèõ ³ äîâãîñòðîêîâèõ ïîçèêîâèõ äæåðåë ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â ³ âèòðàò (ÂÄ) âèçíà-
÷àºòüñÿ øëÿõîì çá³ëüøåííÿ çíà÷åííÿ ïîïåðåäíüîãî ïîêàçíèêà íà ñóìó äîâãîñòðîêîâèõ ïàñèâ³â  (²²ðÏ
- ²² ðîçä³ë ïàñèâó áàëàíñó):

                    ÂÄ = ÂÎÊ + ²²ðÏ.  (2 )

3. Çàãàëüíèé ðîçì³ð îñíîâíèõ äæåðåë ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â ³ âèòðàò (ÎÄ) âèçíà÷àºòüñÿ øëÿõîì
çá³ëüøåííÿ ïîïåðåäíüîãî ïîêàçíèêà íà ñóìó êîðîòêîñòðîêîâèõ ïîçè÷êîâèõ êîøò³â (ÊÏÊ):

             ÎÄ = ÂÄ + ÊÏÊ.                 (3 )

Ö³é òð³éö³ ïîêàçíèê³â íàÿâíîñò³ äæåðåë ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â â³äïîâ³äàþòü òðè ïîêàçíèêè çàáåç-
ïå÷åíîñò³ çàïàñ³â äæåðåëàìè ¿õíüîãî ôîðìóâàííÿ:

1. Íàäëèøîê (+) àáî íåñòà÷à  (-) âëàñíèõ îá³ãîâèõ êîøò³â (D ÂÎÊ):

            ∆ ÂÎÊ =  ÂÎÊ - 3.                   (4)
äå 3  - çàïàñè.

 2. Íàäëèøîê (+) àáî íåñòà÷à (-) âëàñíèõ òà äîâãîñòðîêîâèõ äæåðåë ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â (D ÂÄ):

                       ∆ ÂÄ  = ÂÄ - 3.     (5 )

 3. Íàäëèøîê (+) àáî íåñòà÷à (-) çàãàëüíî¿ âåëè÷èíè îñíîâíèõ äæåðåë ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â (D
ÎÄ):

            ∆ ÎÄ  = ÎÄ - 3.       (6 )

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ëîìáàðäà ç òî÷êè çîðó éîãî ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ³ñíóº ÷îòèðè òèïè ô³íàí-
ñîâî¿ óñòàëåíîñò³:

² - àáñîëþòíà ñò³éê³ñòü ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ÿêà â íèí³øí³õ óìîâàõ ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè
çóñòð³÷àºòüñÿ äîâîë³ ð³äêî, çàäàºòüñÿ óìîâîþ:

                                                   3 < ÂÎÊ + Ê.                                                                   (7 )

äå Ê - êðåäèòè áàíêó ï³ä òîâàðíî-ìàòåð³àëüí³ ö³ííîñò³ ç êðåäèò³â ï³ä òîâàðè â³äâàíòàæåí³ ³ ÷àñòè-
íè êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³, âðàõîâàí³  áàíêîì ïðè êðåäèòóâàíí³.

²² - íîðìàëüíà ñò³éê³ñòü ô³íàíñîâîãî ñòàíó ëîìáàðäó, ÿêà ãàðàíòóº éîãî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, â³äïî-
â³äàº íàñòóïí³é óìîâ³:

                                                          3 = ÂÎÊ + Ê . (8 )

²²² - íåñò³éêèé ô³íàíñîâèé ñòàí õàðàêòåðèçóºòüñÿ ð³âíåì ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ïðè ÿêîìó çáåð³-
ãàºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü â³äíîâëåííÿ ð³âíîâàãè çà ðàõóíîê ïîïîâíåííÿ äæåðåë âëàñíèõ êîøò³â ³ çá³ëüøåííÿ
ÂÎÊ:

3 = ÂÎÊ + Ê + ÄÏÔÍ.  (9 )

äå ÄÏÔÍ - äæåðåëà, ùî ïîñëàáëþþòü ô³íàíñîâó íàïðóæåí³ñòü.

IV - êðèçîâèé ô³íàíñîâèé ñòàí, ïðè ÿêîìó ëîáàðä çíàõîäèòüñÿ íà ìåæ³ áàíêðóòñòâà, òîìó ùî ãðî-
øîâ³ êîøòè, êîðîòêîñòðîêîâ³ ö³íí³ ïàïåðè ³ äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü íå ïîêðèâàþòü íàâ³òü éîãî
êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ³ ïðîñòðî÷åíèõ ïîçèê:

                                                        3 > ÂÎÊ+Ê.  (10)

Òàêèì ÷èíîì, ïîêàçíèêàìè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ º ïîêàçíèêè, ùî õàðàêòåðèçóþòü ñòóï³íü çàáåç-
ïå÷åíîñò³ çàïàñ³â ³ âèòðàò äæåðåëàìè ¿õí³é ôîðìóâàííÿ.
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Òåìà 2. Âèäè òà ìåòîäè ô³íàíñîâîãî àíàë³çó

2.1.Çîâí³øí³é òà âíóòð³øí³é ô³íàíñîâèé àíàë³çè

Ïèòàííÿ îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó, éîãî ³íôîðìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ò³ñíî
ïîâ’ÿçàí³ ç êëàñèô³êàö³ºþ àíàë³çó íà çîâí³øí³é ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé àíàë³ç òà âíóòð³øí³é ô³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íèé àíàë³ç.

Çîâí³øí³é ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé àíàë³ç ïðèçíà÷åíèé äëÿ òàê çâàíèõ çîâí³øí³õ ñïîæèâà÷³â (êîí-
òðîëþþ÷³ îðãàíè, îðãàíè óïðàâë³ííÿ, ïîäàòêîâ³ îðãàíè, áàíêè, ôîíäîâ³ òà òîâàðí³ á³ðæ³, ³íø³ ä³ëîâ³
ïàðòíåðè ï³äïðèºìñòâà, ó òîìó ÷èñë³, ³ íàñàìïåðåä, êðåäèòîðè òà ïîòåíö³éí³ ³íâåñòîðè ï³äïðèºì-
ñòâà). Ïðèçíà÷åííÿ àíàë³òè÷íèõ ìàòåð³àë³â çîâí³øíüîãî àíàë³çó âèçíà÷àºòüñÿ âèõîäÿ÷è ³ç ñïåöè-
ô³÷íèõ ïîòðåá ïåðåë³÷åíèõ ñïîæèâà÷³â: êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ ï³äïðèºìñòâà, âèçíà÷åííÿ ïîäàòêî-
âîãî ïîòåíö³àëó, ì³ðè ë³êâ³äíîñò³ òà ðèçèêó ïðè ³íâåñòóâàíí³ êîøò³â, ïåðñïåêòèâ ñâîº÷àñíîãî ïîâåð-
íåííÿ áîðã³â. Çîâí³øí³é àíàë³ç ç îãëÿäó íà öå ìàº äîñèòü çàãàëüí³ îá’ºêòè äîñë³äæåííÿ, à ñàìå: äèíà-
ì³êà ïðèáóòêó ³ ðåíòàáåëüíîñò³, ë³êâ³äí³ñòü, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, äèíàì³êà çì³íè ñòðóêòóðè êàï³òàëó
çà äæåðåëàìè éîãî ôîðìóâàííÿ òîùî.

Çîâí³øí³é ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé àíàë³ç îð³ºíòîâàíèé íà ïóáë³÷íó, çîâí³øíþ îô³ö³éíó áóõ-
ãàëòåðñüêó òà ñòàòèñòè÷íó çâ³òí³ñòü. Éîãî îñíîâíèìè ³íôîðìàö³éíèìè äæåðåëàìè âèñòóïàþòü íà-
ñàìïåðåä áóõãàëòåðñüêèé áàëàíñ ï³äïðèºìñòâà (ð³÷íèé, êâàðòàëüí³), çâ³òè ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè
(ð³÷íèé, êâàðòàëüí³), çâ³ò ïðî ô³íàíñîâî-ìàéíîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà, äîêóìåíòè ïîäàòêîâî¿
çâ³òíîñò³. Öå â³äêðèòà çâ³òíà ³íôîðìàö³ÿ, çâ³äñè ìàêñèìàëüíà â³äêðèò³ñòü ðåçóëüòàò³â àíàë³çó. Äëÿ
ïðîâåäåííÿ àíàë³çó íà îñíîâ³ ïóáë³÷íî¿ çâ³òíîñò³ ³ñíóº áàãàòî òèïîâèõ ìåòîäèê, îñê³ëüêè âèõ³äíà
³íôîðìàö³ÿ óí³ô³êîâàíà â³äïîâ³äíèìè ñòàíäàðòàìè áóõãàëòåðñüêîãî, ïîäàòêîâîãî ³ ñòàòèñòè÷íîãî
îáë³êó òà çâ³òíîñò³. Ïðèðîäíî, ÷èñëî àíàë³òè÷íèõ çàäà÷, ¿õ ñêëàäí³ñòü îáìåæåí³ äàíèìè ö³º¿ äîñèòü
íåáàãàòî¿ ³íôîðìàö³éíî¿ áàçè.

Âíóòð³øí³é (óïðàâë³íñüêèé) ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé àíàë³ç – ãëèáøèé ³ á³ëüø êîìïëåêñíèé, í³æ
çîâí³øí³é, îñê³ëüêè â³í ́ ðóíòóºòüñÿ íå ò³ëüêè íà äàíèõ ïóáë³÷íî¿ çâ³òíîñò³, à é íà âèêîðèñòàíí³ âñ³õ
äîñòóïíèõ äæåðåë îáë³êîâî¿ òà ïîçàîáë³êîâî¿ ³íôîðìàö³¿, âêëþ÷àþ÷è ïåðâèíí³ äîêóìåíòè, à òàêîæ
ìàòåð³àëè íåðåãëàìåíòîâàíîãî, òàê çâàíîãî óïðàâë³íñüêîãî, îáë³êó. Òàêèé àíàë³ç ïðèçíà÷åíèé ãîëîâ-
íèì ÷èíîì äëÿ âèêîðèñòàííÿ êåð³âíèöòâîì ï³äïðèºìñòâà ïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåíü ç óïðàâë³ííÿ éîãî
ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè. Ç ìåòîþ çáåðåæåííÿ êîìåðö³éíî¿ òàºìíèö³ ðåçóëüòàòè âíóòð³øíüîãî àíàë³çó
çàõèùàþòüñÿ â³ä ïîòðàïëÿííÿ ó ðîçïîðÿäæåííÿ ñòîðîíí³õ, çîâí³øí³õ ñïîæèâà÷³â ³íôîðìàö³¿.

ßê àíàë³òè÷í³ çàäà÷³ ó âíóòð³øíüîìó (óïðàâë³íñüêîìó) àíàë³ç³ ô³ãóðóþòü ñêëàäí³ø³ îá’ºêòè àíà-
ë³çó, íàïðèêëàä, ãëèáîêå îá´ðóíòóâàííÿ á³çíåñ-ïëàí³â, âèâ÷åííÿ âïëèâó ñòðóêòóðè âèòðàò íà âèðîá-
íèöòâî íà ðåíòàáåëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà, âïëèâ íà ðåíòàáåëüí³ñòü îáîðîòíîñò³ îáîðîòíèõ êîøò³â òà
àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè, îïòèìàëüí³ñòü ç òî÷êè çîðó ìàêñèì³çàö³¿ ïðèáóòêó ³íâåñòèö³éíèõ ïîðò-
ôåë³â, âïëèâ ðîáîòè îêðåìèõ ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â ï³äïðèºìñòâà íà çàãàëüí³ ðåçóëüòàòè ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà òà ¿ì ïîä³áí³.

ßê çîâí³øí³é, òàê ³ âíóòð³øí³é ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé àíàë³çè äèôåðåíö³þþòüñÿ çà ïðèçíà÷åí-
íÿì ðåçóëüòàò³â íà ïîòî÷íèé (ðåòðîñïåêòèâíèé) àíàë³ç, îïåðàòèâíèé àíàë³ç ³ ïåðñïåêòèâíèé àíàë³ç.

2.2. Âåðòèêàëüíèé àíàë³ç

Âåëèêå çíà÷åííÿ äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ìàº âåðòèêàëüíèé (ñòðóêòóðíèé) àíàë³ç àêòèâó ³
ïàñèâó áàëàíñó, ùî äàº ìîæëèâ³ñòü ïðåäñòàâëåííÿ ô³íàíñîâîãî çâ³òó ó âèãëÿä³ â³äíîñíèõ ïîêàç-
íèê³â. Ìåòà âåðòèêàëüíîãî àíàë³çó ïîëÿãàº â ðîçðàõóíêó ïèòîìî¿ âàãè îêðåìèõ ñòàòåé ó ï³äñóìêó
áàëàíñó é îö³íö³ éîãî çì³í.
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2.3. Ãîðèçîíòàëüíèé àíàë³ç

Ãîðèçîíòàëüíèé àíàë³ç ïîëÿãàº â ïîáóäîâ³ îäí³º¿ àáî äåê³ëüêîõ àíàë³òè÷íèõ òàáëèöü, ó ÿêèõ àá-
ñîëþòí³ áàëàíñîâ³ ïîêàçíèêè äîïîâíþþòüñÿ â³äíîñíèìè òåìïàìè çðîñòàííÿ (ñïàäó). Ìåòà ãîðèçîí-
òàëüíîãî àíàë³çó ïîëÿãàº â òîìó, ùîá âèÿâèòè àáñîëþòí³ ³ â³äíîñí³ çì³íè ðîçì³ð³â ð³çíîìàí³òíèõ
ñòàòåé áàëàíñó çà âèçíà÷åíèé ïåð³îä, äàòè îö³íêó öèì çì³íàì. Äëÿ àíàë³çó áåðóòü áàçèñí³ òåìïè ðîñòó
çà äåê³ëüêà ïåð³îä³â. Íàé÷àñò³øå ðîçáèâêà íà ïåð³îäè â³äáóâàºòüñÿ ïîêâàðòàëüíî.

Ö³íí³ñòü ðåçóëüòàò³â ãîðèçîíòàëüíîãî àíàë³çó ñóòòºâî çíèæóºòüñÿ â óìîâàõ ³íôëÿö³¿, êîëèâàíü ö³í
íà ðåñóðñè òà ÷àñòèõ íîâîââåäåíü ó ïîäàòêîâîìó çàêîíîäàâñòâ³, ÿê³ âïëèâàþòü íà ðîçïîä³ë äîõîäó. Â
ö³é ñèòóàö³¿ íà äåÿêèõ ï³äïðèºìñòâàõ ç âèñîêèìè òåìïàìè îá³ãîâîñò³ êîøò³â (çàä³ÿíèõ ïåðåâàæíî ó
ñåêòîð³ ðîçäð³áíî¿ òîðã³âë³ òà íàäàííÿ ïîñëóã) äîö³ëüíèì áóëî á çä³éñíåííÿ ãîðèçîíòàëüíîãî àíàë³çó ç
âðàõóâàííÿì íå ùîêâàðòàëüíèõ, à ùîì³ñÿ÷íèõ çì³í ïîêàçíèê³â ó ñòàòòÿõ  áóõãàëòåðñüêîãî áàëàíñó.

Âàð³àíòîì ãîðèçîíòàëüíîãî àíàë³çó º àíàë³ç òåíäåíö³é ðîçâèòêó (òðåíäîâèé àíàë³ç), ïðè ÿêîìó
êîæíà ïîçèö³ÿ çâ³òíîñò³ ïîð³âíþºòüñÿ ç ðÿäîì ïîïåðåäí³õ   ïåð³îä³â,  ³ âèçíà÷àºòüñÿ òðåíä, òîáòî
îñíîâíà òåíäåíö³ÿ äèíàì³êè ïîêàçíèêà, î÷èùåíà â³ä âèïàäêîâèõ âïëèâ³â ³ ³íäèâ³äóàëüíèõ îñîáëè-
âîñòåé ïåð³îä³â. Öåé àíàë³ç íîñèòü ïåðñïåêòèâíèé ïðîãíîçíèé õàðàêòåð.

2.4. Ìåòîäè àíàë³çó îñíîâíèõ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â

Ñóòí³ñòü, çì³ñò ³ íåîáõ³äí³ñòü äîòðèìàííÿ ïðèíöèï³â ñèñòåìíîñò³ é êîìïëåêñíîñò³ ô³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó ïîòðåáóþòü ÷³òêî¿ îðãàí³çàö³¿ àíàë³òè÷íîãî ïðîöåñó íà ï³äïðèºìñòâ³, ÿêà ïå-
ðåäáà÷àº ïåâíó ïîåòàïí³ñòü ³ ðàö³îíàëüíèé ï³äá³ð ³íôîðìàö³éíèõ äæåðåë, ùî çàëó÷àþòüñÿ äëÿ ðîçâ’ÿ-
çàííÿ àíàë³òè÷íèõ çàäà÷.

Íåîáõ³äíèìè åòàïàìè ïðîâåäåííÿ àíàë³òè÷íî¿ ðîáîòè º:

• ðîçðîáêà ïðîãðàìè ïðîâåäåííÿ àíàë³çó (âèçíà÷åííÿ îá’ºêò³â ³ ïîñë³äîâíîñò³ àíàë³çó, ïîñòàíîâ-
êà ö³ë³, òåðì³íè âèêîíàííÿ);
• âèçíà÷åííÿ êîëà ³íôîðìàö³éíèõ (îáë³êîâî-ñòàòèñòè÷íèõ, çâ³òíèõ, îïåðàòèâíî-ïëàíîâèõ) ìà-
òåð³àë³â, âêëþ÷àþ÷è (ÿêùî öå äèêòóºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòþ âèêîíàííÿ ïðîãðàìè àíàë³çó) øèðîêå
çàëó÷åííÿ äàíèõ ñïåö³àëüíèõ ñïîñòåðåæåíü, îïèòóâàíü, êîíòðîëüíèõ äîêóìåíò³â, äîêóìåíò³â ïî-
çàñèñòåìíîãî îáë³êó; ïðè âèð³øåíí³ ïèòàíü íà öüîìó åòàï³ àíàë³òè÷íî¿ ðîáîòè âèõîäÿòü ç òîãî, ùî
âèõ³äíà ³íôîðìàö³ÿ – öå îñíîâíèé ôàêòîð ÿê³ñíîãî ïðîâåäåííÿ àíàë³çó;
• ðîçâ’ÿçàííÿ ïîñòàâëåíèõ àíàë³òè÷íèõ çàäà÷, ñïèðàþ÷èñü íà âèêîðèñòàííÿ àðñåíàëó ïðèéîì³â ³
ìåòîä³â àíàë³çó òà íàÿâíó îá÷èñëþâàëüíó òåõí³êó;
• ï³äãîòîâêà ³ ïåðåäà÷à àíàë³òè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿, âèñíîâê³â, ïðîïîçèö³é, ÿê³ âèïëèâàþòü ç íå¿, çà
ïðèçíà÷åííÿì.

Ô³íàíñîâèé  àíàë³ç äàº ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè:

•ìàéíîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà;
• ñòóï³íü ï³äïðèºìíèöüêîãî ðèçèêó, íàïðèêëàä, ìîæëèâ³ñòü ïîãàøåííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä òðå-
ò³ìè îñîáàìè;
• äîñòàòí³ñòü êàï³òàëó äëÿ ïîòî÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ äîâãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³é;
•ïîòðåáó â äîäàòêîâèõ äæåðåëàõ ô³íàíñóâàííÿ;
• çäàòí³ñòü äî íàðîùóâàííÿ êàï³òàëó;
• ðàö³îíàëüí³ñòü çàëó÷åííÿ çàéìàíèõ êîøò³â;
• îá´ðóíòîâàí³ñòü ïîë³òèêè ðîçïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ ïðèáóòêó;
•îá´ðóíòîâàí³ñòü âèáîðó ³íâåñòèö³é òà ³í.

Ïåâíó ïåðåøêîäó ïðîâåäåííþ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà ÷èíÿòü:

•ð³çí³ ôîðìè âëàñíîñò³, íàïðèêëàä, ÷èìàëî ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ô³íàíñîâèé ñòàí
àêö³îíåðíèõ ï³äïðèºìñòâ, íå ìîæóòü áóòè ðîçðàõîâàí³ ç ïðè÷èíè â³äñóòíîñò³ àáî ñëàáêîãî ðîç-
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âèòêó ó äåðæàâ³ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, äå á îáåðòàëèñÿ àêö³¿ öèõ ï³äïðèºìñòâ ³ ïî ÿêèõ ìîæíà á
áóëî ñóäèòè ïðî ñòàíîâèùå åì³òåíò³â.
• íåñòàá³ëüí³ñòü çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè (ô³íàíñîâîãî ïîäàòêîâîãî ïðàâà), ùî òàêîæ óñêëàäíþº ïðî-
âåäåííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà.

Ïîòî÷íèé ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé àíàë³ç çä³éñíþºòüñÿ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ çâ³òíîãî ïåð³îäó (ì³ñÿöü,
êâàðòàë, ð³ê); ÿê îñíîâí³ çàâäàííÿ ïîòî÷íîãî (àáî ðåòðîñïåêòèâíîãî, áî âèâ÷àºòüñÿ ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèº-
ìñòâà çà ÷àñ, ùî ìèíóâ) àíàë³çó âèñòóïàþòü: îá’ºêòèâíà îö³íêà ðåçóëüòàò³â ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³, âèÿâëåííÿ íåâèêîðèñòàíèõ ðåçåðâ³â, íåäîë³ê³â ó ðîáîò³, ¿õ âèíóâàòö³â, íàêðåñëåííÿ øëÿõ³â
ìîá³ë³çàö³¿ âèÿâëåíèõ ðåçåðâ³â. Òàêèé àíàë³ç º îäíèì ³ç çàñîá³â ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâë³ííÿ ä³ÿëüí³ñòþ
ï³äïðèºìñòâà. Äëÿ ìåòîäèêè ïîòî÷íîãî àíàë³çó íàéõàðàêòåðí³øèì ïðèéîìîì º ïîð³âíÿííÿ äîñÿã-
íóòèõ ðåçóëüòàò³â ç ïëàíîâèìè ïàðàìåòðàìè ³ âèÿâëåííÿ ôàêòîð³â, ùî ñïðè÷èíèëè â³äõèëåííÿ â³ä
íèõ. Íåîáõ³äíî ï³äêðåñëèòè, ùî ñàìå ïîòî÷íèé àíàë³ç â àíàë³òè÷í³é ïðàêòèö³ º ïðîâ³äíèì, íàéïîâ-
í³øèì ³ ùî â³í, ç îäíîãî áîêó, âèêîðèñòîâóº, âáèðàº â ñåáå ìàòåð³àëè îïåðàòèâíîãî àíàë³çó, à ç
äðóãîãî –âèñòóïàº áàçîþ äëÿ ïåðñïåêòèâíîãî àíàë³çó.

Îïåðàòèâíèé àíàë³ç çä³éñíþºòüñÿ ïîâñÿêäåííî, â³í íàáëèæåíèé çà ÷àñîì äî ìîìåíòó çä³éñíåííÿ
ïåâíèõ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â, ùî â³äáóâàþòüñÿ â õîä³ ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèº-
ìñòâà, âèñòóïàº çíàðÿääÿì îïåðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ íåþ. Îñîáëèâ³ñòþ ïðîâåäåííÿ îïåðàòèâíîãî
àíàë³çó º âèêîðèñòàííÿ íå çâ³òíî¿, à îïåðàòèâíî¿ ³íôîðìàö³¿ – ïåðâèííèõ áóõãàëòåðñüêèõ òà ³íøèõ
äîêóìåíò³â, ìàòåð³àë³â êîíòðîëþ, ñïîñòåðåæåííÿ, ðàïîðò³â, íàðÿä³â òîùî. Ç ö³ºþ îñîáëèâ³ñòþ ïî-
â’ÿçàíà â³äíîñíà íàáëèæåí³ñòü ðåçóëüòàò³â àíàë³çó, ùî, âò³ì, íå çíèæóº ¿õ ö³ííîñò³ ÿê áàçè äëÿ ïðèé-
íÿòòÿ îïåðàòèâíèõ ð³øåíü ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ðîáîòè ï³äïðèºìñòâà.

Ïåðñïåêòèâíèé àíàë³ç áàçóºòüñÿ íà âèâ÷åíí³ ð³çíîìàí³òíèõ ÿâèù ó ñôåð³ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿
ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ ïðîãíîçóâàííÿ íà ìàéáóòíº. Âèêîðèñòîâóºòüñÿ ÿê áàçà äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ îá-
ñÿã³â ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, âèòðàò íà ¿¿ âèðîáíèöòâî, ðåíòàáåëüíîñò³, âèáîðó âàð³àíò³â ³íâåñòóâàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Îñîáëèâ³ñòü ïåðñïåêòèâíîãî ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó – âèêîðèñòàí-
íÿ äàíèõ ïðî ðîáîòó ï³äïðèºìñòâà çà ìèíóëèé (äîñèòü òðèâàëèé) ÷àñ, àëå ï³ä êóòîì çîðó ìàéáóòíüî¿
ä³ÿëüíîñò³ öüîãî ï³äïðèºìñòâà.

Òåìà 3. Ðèçèêè â ä³ÿëüíîñò³ ëîìáàðä³â

3.1. Ô³íàíñîâ³ òà ôóíêö³îíàëüí³ ðèçèêè

Âàæëèâå çíà÷åííÿ ó ïðîöåñ³ àíàë³çó äæåðåë âëàñíèõ êîøò³â ìàº ïîêàçíèê ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó
(Ôë), ÿêèé õàðàêòåðèçóº çàëåæí³ñòü ï³äïðèºìñòâà â³ä äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ³ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê
â³äíîøåííÿ äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü äî äæåðåë âëàñíèõ êîøò³â.

.1 .530

.1 .490
ô ðÿä

Ôë
ô ðÿä

= .

Çðîñòàííÿ çíà÷åííÿ Ôë ñâ³ä÷èòü ïðî çðîñòàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó, òîáòî ìîæëèâ³ñòü âòðàòè
ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Â òàêîìó ðàç³ á³ëüø äåòàëüíî àíàë³çóþòüñÿ ïîêàçíèêè äðóãîãî ðîçä³ëó ïàñèâó
áàëàíñó.

Äëÿ âèð³øåííÿ ïèòàííÿ ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ï³äïðèºìñòâà âëàñíèìè êîøòàìè ðîçðàõîâóºòüñÿ êî-
åô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ âëàñíèìè êîøòàìè (Êçê). Öåé êîåô³ö³ºíò ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê â³äíîøåííÿ
ð³çíèö³ ì³æ îáñÿãàìè äæåðåë âëàñíèõ òà ïðèð³âíÿíèõ äî íèõ êîøò³â (çà âèðàõóâàííÿì ñòàòåé: «Ðîç-
ðàõóíêè ç ó÷àñíèêàìè», «Ðåçåðâè íàñòóïíèõ âèòðàò ³ ïëàòåæ³â», «Äîõîäè ìàéáóòí³õ  ïåð³îä³â», «Ðåñ-
òðóêòóðèçîâàíèé áîðã») ³ ôàêòè÷íîþ âàðò³ñòþ îñíîâíèõ çàñîá³â òà ³íøèõ ïîçà îáîðîòíèõ àêòèâ³â äî
ôàêòè÷íî¿ âàðòîñò³ íàÿâíèõ ó ï³äïðèºìñòâà îáîðîòíèõ êîøò³â.
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ô.1(ðÿä.495 ðÿä.450 ðÿä.455 ðÿä.460 ðÿä.465 ðÿä.070)
ô.1(ðÿä.150 ðÿä.320)çêK .

Çíà÷åííÿ Êçê ïîâèííå áóòè á³ëüøå 0,1 .
Ñåðåä ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â, ÿê³ âèçíà÷àþòüñÿ éìîâ³ðí³ñòþ ãðîøîâèõ âòðàò ó çâ’ÿçêó ç íåïåðåäáà-

÷åíèìè çì³íàìè ó îáñÿãàõ, äîõ³äíîñò³, âàðòîñò³ òà ñòðóêòóð³ àêòèâ³â òà ïàñèâ³â, îñîáëèâå ì³ñöå  çàé-
ìàº ãðóïà ö³íîâèõ ðèçèê³â. Ö³íîâ³ ðèçèêè ïîâ’ÿçóþòüñÿ ç éìîâ³ðí³ñòþ çì³íè ðèíêîâèõ ö³í òà ¿õ
âïëèâó íà ô³íàíñîâ³ ÷è ô³çè÷í³ àêòèâè, ùî îáë³êîâóþòüñÿ  ÿê çà àêòèâíèìè, òàê ³ çà ïàñèâíèìè
áóõãàëòåðñüêèìè ðàõóíêàìè íà áàëàíñ³ êîìïàí³¿, ï³äïðèºìñòâà ÷è áàíêó, à òàêîæ çà ïîçàáàëàíñîâè-
ìè ñòàòòÿìè. Îòæå, çì³íà ðèíêîâî¿ ö³íè àêòèâ³â ñïðè÷èíÿº çì³íó âàðòîñò³ àêòèâíèõ, ïàñèâíèõ ñòà-
òåé áàëàíñó àáî ïîçàáàëàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, ôîðìóþ÷è â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó ïðèáóòêè àáî çáèòêè
çà ïîçèö³ÿìè, ÷óòëèâèìè äî êîí’þíêòóðè ðèíêó. Ö³íîâ³ ðèçèêè íàéá³ëüøå âèÿâëÿþòüñÿ ïðè îö³íö³
âàðòîñò³ ñòàòåé áàëàíñó, âèõîäÿ÷è ç ðèíêîâèõ ö³í, çà ñòàíîì íà ê³íåöü êîæíîãî ðîáî÷îãî äíÿ. Â
òàêîìó âèïàäêó áóäü-ÿê³ çì³íè ðèíêîâî¿ ö³íè çðàçó â³äáèâàþòüñÿ íà áàëàíñ³. Ïðè íåñâîº÷àñíîìó
îáë³êó âòðàò àáî ïðèáóòê³â âèíèêàþòü äîäàòêîâ³ ïðîáëåìè, îñê³ëüêè íåîá³çíàí³ñòü â³äíîñíî ôàê-
òîð³â ðèçèêó íå îçíà÷àº ¿õ â³äñóòíîñò³.

Ó ô³íàíñîâ³é ä³ÿëüíîñò³ íàéá³ëüø çíà÷íèìè ö³íîâèìè ðèçèêàìè º ðèçèê  çì³íè â³äñîòêîâèõ ñòà-
âîê òà âàëþòíèõ êóðñ³â, à òàêîæ ðèíêîâèé ðèçèê, ïîâ’ÿçàíèé  ç³ çì³íîþ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â.
Âàëþòíèé ðèçèê âèíèêàº ó òèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ìàþòü íà áàëàíñ³ àêòèâè,
ïàñèâè àáî ïîçàáàëàíñîâ³ ñòàòò³, äåíîì³íîâàí³ â ³íîçåìí³é âàëþò³. Íà ðèíêîâèé ðèçèê íàðàæàþòüñÿ
âëàñíèêè ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàêèì ÷èíîì, á³ëüø³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òàê ÷è ³íàêøå
ìàþòü ñïðàâó ç ö³íîâèìè ðèçèêàìè, à íåñòàá³ëüí³ñòü òà íåïåðåäáà÷óâàí³ñòü ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â
ÿê ì³æíàðîäíîãî, òàê ³ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â çíà÷íî çàãîñòðèëè ïðîáëåìó ïîøóêó îïòè-
ìàëüíèõ ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ ö³ºþ ãðóïîþ ðèçèê³â.

3.2. Îñíîâè òåîð³¿ óïðàâë³ííÿ ãðîøîâèìè ïîòîêàìè

Àíàë³ç ñòàíó âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â ïîëÿãàº ó âèçíà÷åíí³ ¿õíüî¿ íàÿâíîñò³ íà ïî÷àòîê ³
ê³íåöü çâ³òíîãî ïåð³îäó ³ ïåðåâ³ðö³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ. Ñóìà äæåðåë âëàñíèõ ³ ïðèð³âíÿíèõ äî íèõ
çàñîá³â ó ðàç³ ïðàâèëüíîãî ¿õ âèêîðèñòàííÿ ïîâèííà ïîêðèâàòè âêëàäåííÿ ï³äïðèºìñòâà â îñ-
íîâí³ çàñîáè ³ íåîáîðîòí³ àêòèâè, à òàêîæ ó íîðìîâàí³ îáîðîòí³ êîøòè â ìåæàõ óñòàíîâëåíîãî
íîðìàòèâó.

Äëÿ âèçíà÷åííÿ íàÿâíîñò³ âëàñíèõ îáîðîòíèõ ³ ïðèð³âíÿíèõ äî íèõ çàñîá³â íåîáõ³äíî ç ðåçóëü-
òàòó ïîä³ëó I ïàñèâó áàëàíñó, ó ÿêîìó â³äáèâàþòüñÿ äæåðåëà âëàñíèõ êîøò³â íà ïîêðèòòÿ íîðìàòè-
âó, âèêëþ÷èòè ðåçóëüòàò ïîä³ëó I àêòèâó, ó ÿêîìó â³äáèâàþòüñÿ âëàñí³ îáîðîòí³ êîøòè ³ ïðè-
ð³âíÿí³ äî íèõ çàñîáè. Ó ðåçóëüòàò³ ïîð³âíÿííÿ îòðèìàíî¿ ñóìè ç óñòàíîâëåíèì äëÿ äàíîãî ï³äïðèº-
ìñòâà íîðìàòèâîì (ðåçóëüòàò ïîä³ëó II àêòèâó) âèçíà÷àºòüñÿ íàäëèøîê àáî íåäîñòàòí³ñòü âëàñíèõ
îáîðîòíèõ êîøò³â.

Ãîëîâíèìè ÷èííèêàìè, ùî âèçíà÷àþòü íàÿâí³ñòü âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, º ñòàòóòíèé ôîíä ó
÷àñòèí³ îáîðîòíèõ êîøò³â, ïðèáóòîê òà éîãî âèêîðèñòàííÿ, çì³íà ñóì ñò³éêèõ ïàñèâ³â. Ïðîòÿãîì
ðîêó íà çá³ëüøåííÿ (çìåíøåííÿ) ñòàòóòíîãî ôîíäó â ÷àñòèí³ îáîðîòíèõ êîøò³â íàäõîäÿòü (ñïèñó-
þòüñÿ) âèçíà÷åí³ ñóìè. Íà íàÿâí³ñòü îáîðîòíèõ êîøò³â âïëèâàº ñàëüäîâèé ðåçóëüòàò öèõ îïåðàö³é, à
òàêîæ çì³íà çàñîá³â, ùî çíàõîäÿòüñÿ â îáîðîò³ ï³äïðèºìñòâà â ïîêðèòòÿ éîãî íîðìàòèâó. Íà ï³äïðèº-
ìñòâàõ, íå ïåðåâåäåíèõ íà ïîâíèé ãîñïðîçðàõóíîê ³ ñàìîô³íàíñóâàííÿ, íà íàÿâí³ñòü îáîðîòíèõ êîøò³â
âïëèâàº òàêîæ â³äõèëåííÿ ôàêòè÷íèõ âèòðàò, çðîáëåíèõ çà ðàõóíîê ïðèáóòê³â â³ä ïëàíîâèõ ðîçðà-
õóíê³â. Íà ï³äïðèºìñòâàõ, ïåðåâåäåíèõ íà ïîâíèé ãîñïðîçðàõóíîê ³ ñàìîô³íàíñóâàííÿ, óñ³ âèòðàòè
çä³éñíþþòüñÿ çà ðàõóíîê ôîíä³â, óòâîðåíèõ â³ä ðîçðàõóíêîâîãî ïðèáóòêó ïî âñòàíîâëåíèõ íîðìà-
òèâàõ. Òîìó öåé ÷èííèê íà çì³íó íàÿâíîñò³ îáîðîòíèõ êîøò³â íå âïëèâàº.

Äåòàë³çàö³ÿ ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà ñòàí îáîðîòíèõ êîøò³â, ïîâ’ÿçàíà ç ðîçøèôðîâóâàííÿì
îñíîâíèõ ñóì, ùî âïëèíóëè íà çì³íó ñò³éêèõ ïàñèâ³â ó ïîêðèòòÿ íîðìàòèâó. Íà ï³äïðèºìñòâ³ çìåí-
øåííÿ ñò³éêèõ ïàñèâ³â ïîâ’ÿçàíî ç³ çì³íîþ ðîçì³ð³â êðåäèòóâàííÿ.
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Âèçíà÷åíà íà ê³íåöü ðîêó íåñòà÷à (íàäëèøîê) âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â êîðåãóºòüñÿ çà ðåçóëü-
òàòàìè ïåðåðàõóíê³â çà ôàêòè÷íèì ïðèáóòêîì, ùî ïðîâîäèòüñÿ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ çâ³òíîãî ïåð³îäó.
Øëÿõîì ïîð³âíÿííÿ íàëåæíèõ ñóì ³ ôàêòè÷íî âíåñåíèõ ïëàòåæ³â ³ç ïðèáóòêó âèçíà÷àºòüñÿ ñóìà, íà
ÿêó êîðåãóºòüñÿ ðîçì³ð íåñòà÷³ âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, îá÷èñëåíèé çà áàëàíñîì. ßêùî ñóìà íà-
ëåæíèõ ïëàòåæ³â á³ëüøà çà ôàêòè÷íî âíåñåíó, òî ðîçì³ð âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â çìåíøóºòüñÿ, à
ÿêùî ìåíøà –  çá³ëüøóºòüñÿ.

Íà ï³äïðèºìñòâ³ ìîæå ìàòè ì³ñöå òàêîæ â³äâîë³êàííÿ ÷àñòèíè îáîðîòíèõ êîøò³â íà ö³ë³, ùî íå
ïåðåäáà÷åí³ ïëàíîì ³ íå ìàþòü çàêîííèõ äæåðåë ïîêðèòòÿ. Òàêå â³äâîë³êàííÿ íàçèâàþòü ³ììîá³ë³çà-
ö³ºþ îáîðîòíèõ êîøò³â.

²ììîá³ë³çàö³ÿ – ñâ³ä÷åííÿ ïîðóøåííÿ ô³íàíñîâî¿ äèñöèïë³íè, îñê³ëüêè íàäì³ðí³ çàïàñè ÿâëÿþòü ñî-
áîþ ïåðåâèòðàòó êîøò³â ó ïîð³âíÿíí³ ç íàÿâíèìè äæåðåëàìè ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ. Òîìó ô³íàíñîâ³
îðãàíè ïðèä³ëÿþòü îñîáëèâó óâàãó âèÿâëåííþ ïðè÷èí ¿¿ óòâîðåííÿ. Óñòàíîâè áàíêó, âèÿâëÿþ÷è ³ììî-
á³ë³çàö³þ, çàñòîñîâóþòü åêîíîì³÷í³ ñàíêö³¿, äîìàãàþ÷èñü â³äíîâëåííÿ ³ììîá³ë³çîâàíèõ ñóì â îáîðîò³.

²ììîá³ë³çàö³ÿ ìîæå íåãàòèâíî âïëèíóòè íà ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå ï³äïðèºìñòâà, îñê³ëüêè â³äâî-
ë³êàííÿ çàñîá³â ç îáîðîòó ïîã³ðøóº ïëàòîñïðîìîæí³ñòü.

3.3. Ïîíÿòòÿ ë³êâ³äíîñò³ àêòèâ³â â ëîìáàðäàõ

Ë³êâ³äí³ñòü ô³ðìè – öå ñïðîìîæí³ñòü ô³ðìè ïåðåòâîðþâàòè ñâî¿ àêòèâè â ãðîø³ äëÿ ïîêðèòòÿ âñ³õ
íåîáõ³äíèõ ïëàòåæ³â ïî ì³ð³ íàñòàííÿ ¿õíüîãî òåðì³íó.

Âñ³ àêòèâè ô³ðìè â çàëåæíîñò³ â³ä ñòóïåíÿ ë³êâ³äíîñò³, òîáòî  øâèäêîñò³ ïåðåòâîðåííÿ â êîøòè,

ìîæíà óìîâíî ï³äðîçä³ëèòè íà òàê³ ãðóïè:

1. Íàéá³ëüø ë³êâ³äí³ àêòèâè (À1) –  ñóìè ïî âñ³õ ñòàòòÿõ êîøò³â, ùî ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ
âèêîíàííÿ ïîòî÷íèõ ðîçðàõóíê³â íåãàéíî. Ó öþ ãðóïó âêëþ÷àþòü òàêîæ êîðîòêîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³
âêëàäåííÿ (ö³íí³ ïàïåðè).

2. Øâèäêî ðåàë³çîâàí³ àêòèâè (À2) – àêòèâè, äëÿ îáåðòàííÿ ÿêèõ ó íàÿâí³ êîøòè ïîòð³áåí ïåâíèé
÷àñ. Ó öþ ãðóïó ìîæíà âêëþ÷èòè äåá³òîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü (ïëàòåæ³ ïî ÿê³é î÷³êóþòüñÿ ïðîòÿãîì
12 ì³ñÿö³â ï³ñëÿ çâ³òíî¿ äàòè), ³íø³ îáîðîòí³ àêòèâè.

Ë³êâ³äí³ñòü öèõ àêòèâ³â ìîæå áóòè ð³çíîþ ³ çàëåæèòü â³ä ñóá’ºêòèâíèõ òà îá’ºêòèâíèõ ÷èííèê³â:
êâàë³ô³êàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðîá³òíèê³â, âçàºìîâ³äíîñèí ³ç ïëàòíèêàìè ³ ¿õíüî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, óìîâ
íàäàííÿ êðåäèò³â ïîêóïöÿì, îðãàí³çàö³¿ âåêñåëüíîãî îá³ãó.

3. Ïîâ³ëüíî ðåàë³çîâàí³ àêòèâè (À3) – íàéìåíø ë³êâ³äí³ àêòèâè – öå çàïàñè, äåá³òîðñüêà çàáîðãî-
âàí³ñòü (ïëàòåæ³ ïî ÿê³é î÷³êóþòüñÿ á³ëüø í³æ ÷åðåç 12 ì³ñÿö³â ï³ñëÿ çâ³òíî¿ äàòè), ïîäàòîê íà äîäàíó
âàðò³ñòü ïî ïðèäáàíèõ ö³ííîñòÿõ.

Áàæàíî, âèêîðèñòàâøè äàí³ àíàë³òè÷íîãî îáë³êó, çìåíøèòè ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü íà ñóìó
â³äøêîäóâàííÿ ç ïðèáóòêó ô³ðìè. Òîâàðí³ çàïàñè íå ìîæóòü áóòè ïðîäàí³ äîòè, ïîêè íå çíàéäåíî
ïîêóïöÿ. Çàïàñè ñèðîâèíè, ìàòåð³àë³â, íåçàâåðøåíî¿ ïðîäóêö³¿ ìîæóòü ïîòðåáóâàòè ïîïåðåäíüî¿
îáðîáêè, ïåðåä òèì ÿê ¿õ ìîæíà áóäå ïðîäàòè ³ ïåðåòâîðèòè íà ÿâí³ êîøòè.

4. Âàæêî ðåàë³çîâàí³ àêòèâè (À4) – àêòèâè, ùî ïðèçíà÷åí³ äëÿ âèêîðèñòàííÿ â ãîñïîäàðñüê³é
ä³ÿëüíîñò³ ïðîòÿãîì  òðèâàëîãî ïåð³îäó ÷àñó. Ó öþ ãðóïó ìîæíà âêëþ÷èòè ñòàòò³ I ðîçä³ëó àêòèâó
áàëàíñó «Ïîçàîá³ãîâ³ àêòèâè».

Ïåðø³ òðè ãðóïè àêòèâ³â ïðîòÿãîì  âñüîãî ãîñïîäàðñüêîãî ïåð³îäó ìîæóòü ïîñò³éíî çì³íþâàòèñÿ
³ â³äíîñÿòüñÿ  äî ïîòî÷íèõ àêòèâ³â ô³ðìè. Ïîòî÷í³ àêòèâè á³ëüø ë³êâ³äí³, í³æ ³íø³ àêòèâè  òà ³íøå
ìàéíî ô³ðìè.

Ïàñèâè áàëàíñó ïî ì³ð³ çðîñòàííÿ ñòðîê³â ïîãàøåííÿ çîáîâ’ÿçàíü ãðóïóþòüñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì:

1. Íàéá³ëüø òåðì³íîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ (Ï1) – êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, ðîçðàõóíêè ïî äèâ³äåí-
äàõ, ³íø³ êîðîòêîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, à òàêîæ ïîçè÷êè, íå ïîãàøåí³ â òåðì³í (çà äàíèìè äî-
äàòê³â äî áóõãàëòåðñüêîãî áàëàíñó).
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2. Êîðîòêîñòðîêîâ³ ïàñèâè (Ï2) – êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè áàíê³â òà ³íø³ ïîçè÷êè, ÿê³ ï³äëÿãà-
þòü ïîãàøåííþ ïðîòÿãîì 12 ì³ñÿö³â ï³ñëÿ çâ³òíî¿ äàòè.
3. Äîâãîñòðîêîâ³ ïàñèâè (Ïç) – äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèò³ òà ³íø³ äîâãîñòðîêîâ³ ïàñèâè – ñòàòò³ ²²
ðîçä³ëó ïàñèâó áàëàíñó «Äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ».
4. Ïîñò³éí³ ïàñèâè (Ï4) – ñòàòò³ I ðîçä³ëó áàëàíñó «Êàï³òàë, ôîíäè ³ ðåçåðâè».

Êîðîòêîñòðîêîâ³ ³ äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ðàçîì  óçÿò³, íàçèâàþòü çîâí³øí³ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè.
Ô³ðìà ââàæàºòüñÿ ë³êâ³äíîþ, ÿêùî ¿¿ ïîòî÷í³ àêòèâè ïåðåâèùóþòü ¿¿ êîðîòêîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿ-

çàííÿ.

Âèì³ðþº çàãàëüíó ë³êâ³äí³ñòü ³ ïîêàçóº, ÿêîþ ì³ðîþ ïîòî÷í³ êðåäèòîðñüê³ çîáîâ’ÿçàííÿ çàáåçïå-
÷óþòüñÿ ïîòî÷íèìè àêòèâàìè êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ.

Êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ äîð³âíþº â³äíîøåííþ ïîòî÷íèõ àêòèâ³â äî êîðîòêîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü
³ âèçíà÷àºòüñÿ â òàêèé ñïîñ³á:

  À1+À2+À3
   Êï =                                              . (1)

     Ï1+Ï2
Êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ º äóæå óêðóïíåíèì ïîêàçíèêîì, óíàñë³äîê ÷îãî â íüîìó íå â³äîáðàæàºòüñÿ

ñòóï³íü ë³êâ³äíîñò³ îêðåìèõ åëåìåíò³â îáîðîòíîãî êàï³òàëó. Òîìó ó ïðàêòèö³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó
âèêîðèñòîâóþòü òàêîæ ³íø³ êîåô³ö³ºíòè ë³êâ³äíîñò³.

Êîåô³ö³ºíò øâèäêî¿ ë³êâ³äíîñò³ (ñóâîðî¿ ë³êâ³äíîñò³), ÿêèé º ïðîì³æíèì êîåô³ö³ºíòîì ïîêðèòòÿ
³ ïîêàçóº, ÿêà ÷àñòèíà ïîòî÷íèõ àêòèâ³â ç â³äðàõóâàííÿì çàïàñ³â ³ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ïëà-
òåæ³ çà ÿêîþ î÷³êóþòüñÿ á³ëüø í³æ ÷åðåç 12 ì³ñÿö³â ï³ñëÿ çâ³òíî¿ äàòè, ïîêðèâàºòüñÿ ïîòî÷íèìè
çîáîâ’ÿçàííÿìè. Â³í ðîçðàõîâóºòüñÿ çà ôîðìóëîþ:

    À1+À2
    Êø = .                                                    (2)

   Ï1+Ï2
Êîåô³ö³ºíò àáñîëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³ âèçíà÷àºòüñÿ â³äíîøåííÿì íàéá³ëüø ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â äî

ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ³ ðîçðàõîâóºòüñÿ  çà ôîðìóëîþ:

        À1
                              Ê àá. ë³ê. =                                .  (3)

  Ï1+Ï2
Öåé êîåô³ö³ºíò º íàéá³ëüø æîðñòêèì êðèòåð³ºì ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ³ ïîêàçóº, ÿêó ÷àñòêó êîðîò-

êîñòðîêîâî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ô³ðìà ìîæå ïîãàñèòè íàéáëèæ÷èì ÷àñîì.

Òåìà 4. Ô³íàíñîâèé ñòàí ëîìáàðä³â â óìîâàõ ñó÷àñíîãî ðåãóëþâàííÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³

4.1. Ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó
Ðîçì³ðè òà ìàñøòàáè ä³ÿëüíîñò³ ëîìáàðä³â â Óêðà¿í³ çíà÷íî â³äð³çíÿþòüñÿ. Òàê, ñôîðìîâàíèé

ñòàòóòíèé êàï³òàë çíàõîäèòüñÿ â ìåæàõ â³ä 0,1 äî 7,2 ìëí. ãðí. òà â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â ôîðìóºòüñÿ
çà ðàõóíîê ãðîøîâèõ êîøò³â. Ò³ëüêè â îäíîìó ëîìáàðä³ ñòàòóòíèé êàï³òàë ñêëàäàºòüñÿ âèêëþ÷íî
ç ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Ì³í³ìàëüíà çàëèøêîâà âàðò³ñòü îñíîâíèõ ôîíä³â ó âëàñíîñò³ îäíîãî ëîì-
áàðäó ñòàíîâèòü ëèøå 160 ãðí., à ìàêñèìàëüíà – 5 ìëí. ãðí. Íàéá³ëüøà âåëè÷èíà àêòèâ³â –
12,8 ìëí. ãðí.

Ê³ëüê³ñòü çàñíîâíèê³â ëîìáàðä³â êîëèâàºòüñÿ â ìåæàõ â³ä 1 äî 58 îñ³á, àëå â ïåðåâàæí³é á³ëüøîñò³
âèïàäê³â ëîìáàðäè îðãàí³çîâóþòüñÿ äâîìà çàñíîâíèêàìè. Â ñêëàä³ çàñíîâíèê³â 33 ëîìáàðäè ìàþòü
þðèäè÷íèõ îñ³á.
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Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ñåðåä 294 çàðåºñòðîâàíèõ â Äåðæàâíîìó ðåºñòð³ ëîìáàðä³â ëèøå 4 ìàþòü ñòà-
òóñ êîìóíàëüíèõ ï³äïðèºìñòâ (êîëèøí³ äåðæàâí³ ëîìáàðäè), ³íø³ – 290 º ïðèâàòíèìè, ùî â ïåðå-
âàæí³é á³ëüøîñò³ ñòâîðåí³ â ôîðì³ ïîâíèõ òîâàðèñòâ.

Äëÿ çä³éñíåííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ 30 ëîìáàðä³â ³ç 181 çàëó÷àþòü êîøòè êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ïðè-
÷îìó ñóìà êðåäèòó êîëèâàºòüñÿ â³ä 3 òèñ. ãðí. äî 4,1 ìëí. ãðí.

Çàãàëüíà ñóìà ïîçèê ï³ä çàñòàâó, íàäàíèõ ëîìáàðäàìè, ñòàíîâèòü 35,5 ìëí. ãðí., âèäàíèõ ï³ä
çàñòàâó 40,4 ìëí. ãðí. Îñíîâíèìè âèäàìè çàáåçïå÷åííÿ º âèðîáè ³ç äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â òà ç äîðîãî-
ö³ííèì êàì³ííÿì, àâòîìîá³ë³, ïîñóä, ïîáóòîâà òåõí³êà, øê³ðÿíèé îäÿã, õóòðî, êîìï’þòåðíà òåõí³êà
òà îðãòåõí³êà, ìîá³ëüí³ òåëåôîíè, ãîäèííèêè. Â³äñîòêîâà ñòàâêà çà íàäàíèìè ïîçèêàìè êîëèâàºòüñÿ
â³ä 0,5% äî 1% íà äåíü, ùî ñòàíîâèòü â³ä 180% äî 360% íà ð³ê.

Ñåðåäíÿ ïîçèêà â óêðà¿íñüêîìó ëîìáàðä³ ñòàíîâèòü áëèçüêî 150 ãðí., ùî âèäàºòüñÿ íà òåðì³í 14
äí³â ï³ä çàñòàâó âèðîá³â ³ç çîëîòà 585 ïðîáè âàãîþ áëèçüêî 5 ãðàì³â.

Êëàñèô³êàö³ÿ ÿêîñò³ àêòèâ³â
Äëÿ àíàë³çó ñòðóêòóðè àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà âèêîðèñòîâóþòü I, II i III ðîçä³ëè Àêòèâó áàëàíñó.
Àêòèâè ï³äïðèºìñòâà òà ¿õ ñòðóêòóðà âèâ÷àºòüñÿ ÿê ç òî÷êè çîðó ¿õ ó÷àñò³ ó âèðîáíèöòâ³, òàê ³ ç

òî÷êè çîðó îö³íêè ¿õ ë³êâ³äíîñò³. Áåçïîñåðåäíüî ç’ÿñîâóºòüñÿ ó÷àñòü ó âèðîáíè÷îìó öèêë³ îñíîâíèõ
ôîíä³â, íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, çàïàñ³â ³ çàòðàò, ãðîøîâèõ êîøò³â. Ïðè öüîìó óòî÷íþþòüñÿ íàéá³ëüø
ë³êâ³äí³ àêòèâè ï³äïðèºìñòâà: ãðîøîâ³ êîøòè íà ðàõóíêàõ, à òàêîæ  êîðîòêîñòðîêîâ³ ö³íí³ ïàïåðè; òà
íàéìåíø  ë³êâ³äí³ àêòèâè – îñíîâí³ ôîíäè, ùî çíàõîäÿòüñÿ íà áàëàíñ³ ï³äïðèºìñòâà òà ³íø³ ïîçà-
îáîðîòí³ àêòèâè.

Çà íåîáõ³äíîñò³ äî  àíàë³òè÷íî¿ çàïèñêè àóäèòîðó äîäàþòüñÿ ðîçøèôðîâêè ðóõó îñíîâíèõ çàñîá³â
âèðîáíè÷èõ çàïàñ³â òà òîâàð³â (ç óðàõóâàííÿì ¿õ ï³äâèùåíîãî ïîïèòó).

Çì³íà â ñòðóêòóð³ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâ ó á³ê çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè îáîðîòíèõ çàñîá³â ìîæå âêàçóâàòè

íà:

• ôîðìóâàííÿ á³ëüø ìîá³ëüíî¿ ñòðóêòóðè àêòèâ³â, ùî ñïðèÿº ïðèñêîðåííþ îáîðîòíîñò³ çàñîá³â
ï³äïðèºìñòâà;
• â³äâîë³êàííÿ ÷àñòèíè ïîòî÷íèõ àêòèâ³â íà êðåäèòóâàííÿ ñïîæèâà÷³â òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã
ï³äïðèºìñòâà, äî÷³ðí³õ ï³äïðèºìñòâ òà ³íøèõ äåá³òîð³â, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ôàêòè÷íó ³ììîá³ë³çàö³þ
ö³º¿ ÷àñòèíè îáîðîòíèõ çàñîá³â ³ç âèðîáíè÷îãî öèêëó;
• çãîðòàííÿ âèðîáíè÷î¿ áàçè;
• âèêðèâëåííÿ ðåçóëüòàò³â îö³íêè îñíîâíèõ ôîíä³â óíàñë³äîê ³ñíóþ÷îãî ïîðÿäêó ¿õ áóõãàëòåð-
ñüêîãî îáë³êó òà ³íøå.

Äëÿ òîãî, ùîá çðîáèòè îäíîçíà÷í³ âèñíîâêè ïðî ïðè÷èíè çì³íè äàíî¿ ïðîïîðö³¿ â ñòðóêòóð³ àê-
òèâ³â, ïðîâîäèòüñÿ äåòàëüíèé àíàë³ç ðîçä³ë³â ³ îêðåìèõ ñòàòåé àêòèâ³â áàëàíñó.

Ïðè àíàë³ç³ îñíîâíèõ çàñîá³â òà ³íøèõ ïîçàîáîðîòíèõ àêòèâ³â, âðàõîâóþ÷è òå, ùî ïèòîìà âàãà
îñíîâíèõ çàñîá³â òà ïîçàîáîðîòíèõ àêòèâ³â ìîæå çì³íþâàòèñÿ âíàñë³äîê âïëèâó çîâí³øí³õ ôàêòîð³â
(íàïðèêëàä, ïîðÿäîê ¿õ îáë³êó, çà ÿêîãî êîðèãóâàííÿ âàðòîñò³ îñíîâíèõ ôîíä³â â óìîâàõ ³íôëÿö³¿
çä³éñíþºòüñÿ ³ç çàï³çíåííÿì, ó òîé ÷àñ ÿê ö³íè íà ñèðîâèíó, ìàòåð³àëè, ãîòîâó ïðîäóêö³þ ìîæóòü
çá³ëüøóâàòèñü äîñèòü âèñîêèìè òåìïàìè), íåîáõ³äíî çâåðíóòè îñîáëèâó óâàãó íà çì³íó àáñîëþòíèõ
ïîêàçíèê³â ôîðìè ¹ 1 çà çâ³òíèé ïåð³îä (ðÿäêè 010, 011, 012), ÿêà â³äòâîðþº ðóõ îñíîâíèõ çàñîá³â
(çì³íó íîðì àìîðòèçàö³¿ òà ãðóï ðîçïîä³ëó îñíîâíèõ ôîíä³â, âèáóâàííÿ òà ââåäåííÿ â åêñïëóàòàö³þ
íîâèõ).

Àíàë³çóºòüñÿ ðóõ îñíîâíèõ ôîíä³â òà àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü çà ïîïåðåäí³é òà ïîòî÷íèé
ðîêè (ôîðìà 11-ÎÔ (ð³÷íà), äàí³ àíàë³òè÷íîãî áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó çà çâ³òíèé ïåð³îä). Çâåðòàºòü-
ñÿ óâàãà íà îñíîâí³ ôîíäè ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ïðèäáàí³, ðåàë³çîâàí³, ë³êâ³äîâàí³ àáî çäàí³ â îðåíäó
ïðîòÿãîì ïîòî÷íîãî ðîêó.

Íàÿâí³ñòü äîâãîñòðîêîâèõ ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü (ðÿäîê 040) âêàçóº íà ³íâåñòèö³éíó ñïðÿìî-
âàí³ñòü âêëàäåíü ï³äïðèºìñòâà. ßêùî â ðåçóëüòàò³ àíàë³çó ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîãî ñòàíó ï³äïðèº-
ìñòâî áóäå âèçíàíå íåïëàòîñïðîìîæíèì, ðåêîìåíäóºòüñÿ äîäàòêîâî âèâ÷èòè ñêëàä ³íâåñòèö³éíèõ
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ö³ííèõ ïàïåð³â ï³äïðèºìñòâà, äàòè îö³íêó ¿õ ë³êâ³äíîñò³, à òàêîæ åôåêòèâíîñò³ äîö³ëüíîñò³ â³äâîë³-
êàííÿ êîøò³â ï³äïðèºìñòâà íà äàí³ âêëàäåííÿ.

Ïðè àóäèò³ ïåðøîãî ðîçä³ëó àêòèâó áàëàíñó òàêîæ çâåðòàºòüñÿ óâàãà íà òåíäåíö³þ çì³íè òàêèõ
éîãî ñòàòåé, ÿê óñòàòêóâàííÿ  (ðÿäîê 035), íåçàâåðøåí³ êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ (ðÿäîê 030), ìàéíî â
îðåíä³ (ðÿäîê 055), îñê³ëüêè âêàçàí³ àêòèâè íå áåðóòü ó÷àñò³ â âèðîáíè÷îìó îáîðîò³  ³, çà ïåâíèõ
óìîâ, çá³ëüøåííÿ ¿õ ÷àñòêè ìîæå íåãàòèâíî âïëèíóòè íà ðåçóëüòàòè ô³íàíñîâî¿ ³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

Êðèòåð³¿ ðèçèêîâîñò³ îïåðàö³é
Ïðîáëåìà ðîçðàõóíêó (îö³íêè) ð³âíÿ ðèçèêó äîö³ëüíî ðîçãëÿíóòè êð³çü ïðèçìó òåîð³¿ êîðèñ-

íîñò³. Â óìîâàõ ñïàäíî¿ êîðèñíîñò³ ³ íàÿâíîñò³ ðèçèêó çâè÷àéí³ ïðèíöèïè ìàêñèìèçàö³¿ íå ìîæóòü
áóòè âèêîðèñòàí³, îñê³ëüêè íåîáõ³äíà ïåâíà ïîäàòêîâà ïëàòà ó âèãëÿä³ êîìïåíñàö³¿ çà ôàêòîð ðè-
çèêó.

Ð³øåííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ç ðèçèêîì, ïðèéíÿòî êëàñèô³êóâàòè íàñòóïíèì ÷èíîì:

• íåâåëèêèé ðèçèê, ïîâ’ÿçàíèé ³ç çàçäàëåã³äü â³äîìèì ðåçóëüòàòîì;
• ïîì³ðíèé ðèçèê áåç âåëèêèõ äîõîä³â ³ âèòðàò;
• âåëèêèé ðèçèê, ïîâ’ÿçàíèé ³ç âåëèêèìè äîõîäàìè àáî çáèòêàìè.

Ð³âåíü ïðèáóòêîâîñò³ ëîìáàðäó
Ïðèáóòêîâ³ñòü ëîìáàðäó õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñóìîþ ïðèáóòêó òà ð³âíåì ðåíòàáåëüíîñò³. Ð³âåíü ðåí-

òàáåëüíîñò³ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê â³äíîøåííÿ ïðèáóòêó â³ä ðåàë³çàö³¿ (Ï) äî ñîá³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿ (Ñ)
(ðîá³ò, ïîñëóã):

= × = ×
.2 .050

100% 100%
.2 .040

Ï ô ðÿä
Ð

Ñ ô ðÿä

Óñ³ äàí³ áåðóòüñÿ ³ç ô2 – «Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè òà ¿õ âèêîðèñòàííÿ».
Ó ïðîöåñ³ àíàë³çó âèçíà÷àºòüñÿ, ÿê çì³íþþòüñÿ ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïåð³îäó çíà÷åííÿ ïðèáóòêó â³ä

ðåàë³çàö³¿, ÷èñòîãî ïðèáóòêó, ð³âíÿ ðåíòàáåëüíîñò³, ðîçãëÿäàþòüñÿ ôàêòîðè, ùî ïðèçâîäÿòü äî ¿õ
çì³íè.

Êð³ì òîãî, âèâ÷àºòüñÿ âïëèâ íà áàëàíñîâèé ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâà òàêèõ ïîêàçíèê³â, ÿê: âèðó÷-
êà â³ä ðåàë³çàö³¿, ÏÄÂ, àêöèçíèé çá³ð, ñîá³âàðò³ñòü ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿, à òàêîæ ïðèáóòîê (çáè-
òîê) â³ä ³íøî¿ ðåàë³çàö³¿ òà ïîçàðåàë³çàö³éíèõ îïåðàö³é (ðÿäêè 060, 070 ô.2).

Íåîáõ³äíèì åëåìåíòîì àíàë³çó º äîñë³äæåííÿ ðåçóëüòàò³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà íàïðÿì³â âè-
êîðèñòàííÿ ïðèáóòêó.

Àíàë³çó ï³äëÿãàº ðîçïîä³ë ïðèáóòêó çâ³òíîãî òà ïîïåðåäíüîãî ðîê³â, ÿêèé â³äîáðàæåíèé ó ô.2.
Ó òîìó âèïàäêó, êîëè ï³äïðèºìñòâî çáèòêîâå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî â³äñóòí³ñòü äæåðåëà

ïîïîâíåííÿ âëàñíèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâà äëÿ âåäåííÿ íèì íîðìàòèâíî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ äàëüíîñò³.
Çà íàÿâíîñò³ çáèòêó ïîïåðåäíüîãî àáî çâ³òíîãî ðîêó ñï³ââ³äíîøåííÿ ó â³äñîòêàõ äëÿ â³äïîâ³äíî¿

ãðàôè íå ðîçðàõîâóºòüñÿ. Àíàë³çóºòüñÿ ò³ëüêè â³äõèëåííÿ ïî ñòàòòÿõ âèêîðèñòàííÿ ïðèáóòêó.
ßêùî íà âèðîáíè÷èé ðîçâèòîê ñïðÿìîâàíî ìåíøå 30% ÷èñòîãî ïðèáóòêó, íåîáõ³äíî âñòàíîâèòè

îá’ºêòèâí³ñòü ïðè÷èí òàêîãî ðîçïîä³ëó, à òàêîæ çâåðíóòè óâàãó íà ðîçïîä³ë ïðèáóòêó «íà ³íø³ ö³ë³».
ßêùî ï³äïðèºìñòâî âèêîðèñòàëî ïðèáóòêó á³ëüøå, í³æ éîãî îòðèìàëî (ðÿä.481 > ðÿä.482), òî ó

òàêîìó âèïàäêó íåîáõ³äíî çâåðíóòè óâàãó, ÿê³ ñàìå ñòàòò³ âèòðàò ïðèçâåëè äî çáèòêó.
Ïðè àíàë³ç³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, â ïåðøó ÷åðãó, âèâ÷àºòüñÿ çàãàëüíà âèðîáíè-

÷à ñòðóêòóðà, íàâîäÿòüñÿ îñíîâí³ òåõí³êî-åêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè éîãî ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â (îá-
ñÿãè ïîñëóã, ÷èñåëüí³ñòü, îñíîâí³ ôîíäè, ÔÎÏ òîùî), ê³ëüê³ñòü òà ì³ñöåçíàõîäæåííÿ îêðåìèõ ñòðóê-
òóðíèõ ï³äðîçä³ë³â, ó òîìó ÷èñë³ äîïîì³æíèõ ³ îáñëóãîâóþ÷èõ, îïòèìàëüí³ñòü ¿õ ðîçòàøóâàííÿ, à
òàêîæ ñòàí áóä³âåëü òà ñïîðóä.

Âèñëîâëþºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü ¿õ â³äîêðåìëåííÿ (âèä³ëåííÿ) â ïåð³îä ìîæëèâî¿ ðåñòðóêòóðèçàö³¿.
Ïðè öüîìó ìîæóòü äîäàâàòèñÿ ïëàí-ñõåìà ï³äïðèºìñòâà, îïèñ îêðåìèõ îá’ºêò³â, òàáëèö³ äî íèõ.

Âèçíà÷àþòüñÿ îñíîâí³ âèäè ïîñëóã, îáñÿãè ¿õ âèïóñêó òà ðåàë³çàö³¿ çà ïîïåðåäí³é òà çâ³òí³é ðîêè,
à òàêîæ  ïðîãíîç í³ ïîêàçíèêè íà íàñòóïíèé ð³ê äëÿ êîæíîãî ñòðóêòóðíîãî ï³äðîçä³ëó òà ï³äïðèºì-
ñòâà â ö³ëîìó. Âèçíà÷àºòüñÿ ÷àñòêà êîæíîãî âèäó ïðîäóêö³¿ (ðîá³ò, ïîñëóã) ó çàãàëüíîìó îáñÿç³.
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Ðîçãëÿäàºòüñÿ ð³âåíü ³ñíóþ÷î¿ òåõíîëîã³¿ âèðîáíèöòâà: íàÿâí³ñòü ñó÷àñíèõ ïåðåäîâèõ òåõíîëîã³é,
âèêîðèñòàííÿ íîó-õàó òà âëàñíèõ ðîçðîáîê, ìîæëèâ³ñòü çàì³íè çàñòàð³ëèõ òåõíîëîã³é íîâèìè, âèêî-
ðèñòàííÿ àâòîìàòèçîâàíèõ ñèñòåì óïðàâë³ííÿ. Çâåðòàºòüñÿ óâàãà íà öèêë³÷í³ñòü òåõíîëîã³÷íèõ ïðî-
öåñ³â (¿õ áåçïåðåðâí³ñòü), íàÿâí³ñòü íàóêîâî îá´ðóíòîâàíèõ òåõíîëîã³÷íèõ íîðì.

Äëÿ îö³íêè äîõîäíîñò³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äâà ïîêàçíèêè ðåíòàáåëüíîñò³. Ïîêàçíèê  ïåðøîãî òèïó

îö³íóº ðåíòàáåëüí³ñòü ïî â³äíîøåííþ äî ðåàë³çàö³¿, à ïîêàçíèê äðóãîãî – ïî â³äíîøåííþ äî àêòèâ³â.

Ïåðøèé ïîêàçíèê íàçèâàºòüñÿ êîåô³ö³ºíòîì âàëîâîãî ïðèáóòêó ³ ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê â³äíîøåííÿ ñóìè

âàëîâîãî ïðèáóòêó äî ñóìè ÷èñòîãî äîõîäà .

Öåé ïîêàçíèê õàðàêòåðèçóº åôåêòèâí³ñòü íå ëèøå ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à é ïðîöåñ³â ö³íîóòâî-

ðåííÿ. Êîåô³ö³ºíò âàëîâîãî ïðèáóòêó ïîêàçóº, ñê³ëüêè êîï³éîê âàëîâîãî ïðèáóòêó ïðèíîñèòü êîæíà

ãðèâíÿ îáîðîòó .

Òåìà 5. Âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ëîìáàðäó íà ï³äñòàâ³ çâ³òíèõ äàíèõ

5.1. Çàñòîñóâàííÿ ïîêàçíèê³â çâ³òíèõ äàíèõ äëÿ âèçíà÷åííÿ íîðìàòèâ³â

Ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà íåîáõ³äíî àíàë³çóâàòè ç ïîçèö³é  êîðîòêîñòðîêîâî¿ òà äîâãî-
ñòðîêîâî¿ ïåðñïåêòèâ, òîìó êðèòåð³¿ éîãî îö³íêè ìîæóòü áóòè ð³çíîìàí³òíèìè. Ñòàí ô³íàíñ³â
ï³äïðèºìñòâà õàðàêòåðèçóºòüñÿ ðîçì³ùåííÿì éîãî çàñîá³â ³ äæåðåëàìè ¿õ ôîðìóâàííÿ, àíàë³ç
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïðîâîäèòüñÿ ç ìåòîþ âñòàíîâèòè, íàñê³ëüêè åôåêòèâíî âèêîðèñòîâóþòüñÿ
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ùî çíàõîäÿòüñÿ â ðîçïîðÿäæåíí³ ï³äïðèºìñòâà. Ô³íàíñîâó åôåêòèâí³ñòü ðîáî-
òè ï³äïðèºìñòâà â³äáèâàþòü: çàáåçïå÷åí³ñòü âëàñíèìè îáîðîòíèìè êîøòàìè òà ¿õíÿ ö³ë³ñòü, ñòàí
íîðìîâàíèõ çàïàñ³â òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé, ñòàí ³ äèíàì³êà äåá³òîðñüêî¿ ³ êðåäèòîðñüêî¿
çàáîðãîâàíîñò³, îáîðîòí³ñòü îáîðîòíèõ êîøò³â, ìàòåð³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â,
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü.

Ñò³éêå ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå ï³äïðèºìñòâà çàëåæèòü íàñàìïåðåä â³ä ïîë³ïøåííÿ òàêèõ ÿê³ñíèõ
ïîêàçíèê³â, ÿê ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³, ðåíòàáåëüí³ñòü âèðîáíèöòâà, ôîíäîâ³ääà÷à, à òàêîæ âèêîíàí-
íÿ ïëàíó ïî ïðèáóòêó. Ðàö³îíàëüíîìó ðîçì³ùåííþ çàñîá³â ï³äïðèºìñòâà ñïðèÿº ïðàâèëüíà îðãàí³-
çàö³ÿ ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ âèðîáíèöòâà, îïåðàòèâíà ä³ÿëüí³ñòü ïî ïðèñêîðåííþ
ãðîøîâîãî îá³ãó. Òîìó àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïðîâàäèòüñÿ íà çàâåðøàëüí³é ñòàä³¿ àíàë³çó ô³íàí-
ñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ó òîé æ ÷àñ ô³íàíñîâ³ ñêëàäíîù³ ï³äïðèºìñòâà, â³äñóòí³ñòü êîøò³â
äëÿ ñâîº÷àñíèõ ðîçðàõóíê³â ìîæóòü âïëèíóòè íà ñòàá³ëüí³ñòü òà ïîðóøèòè ðèòì ìàòåð³àëüíî-òåõí³-
÷íîãî ïîñòà÷àííÿ. Ó çâ’ÿçêó ç öèì àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà é àíàë³ç ³íøèõ ñòîð³í éîãî
ä³ÿëüíîñò³ ïîâèíí³ âçàºìíî äîïîâíþâàòè îäèí îäíîãî.

Çàäà÷àìè àíàë³çó º çàãàëüíà îö³íêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ïåðåâ³ðêà âèòðàò çàñîá³â çà ö³ëüîâèì ïðè-
çíà÷åííÿì, âèÿâëåííÿ ïðè÷èí ô³íàíñîâèõ óòðóäíåíü, ìîæëèâîñòåé ïîë³ïøåííÿ âèêîðèñòàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â, ïðèñêîðåííÿ îáîðîòó çàñîá³â ³ çì³öíåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíîâèùà.

Ó çâ’ÿçêó ç ð³çíîìàí³òíèì ôóíêö³îíàëüíèì ïðèçíà÷åííÿì ³ îñîáëèâîñòÿìè âèêîðèñòàííÿ â ïëà-
íóâàíí³ é óðàõóâàíí³ çàñîáè ï³äïðèºìñòâà ï³äðîçä³ëÿþòüñÿ íà îñíîâí³ é îáîðîòí³.

Îñíîâí³ çàñîáè ôóíêö³îíóþòü ïðîòÿãîì ðÿäó ðîê³â, íå çì³íþþ÷è ôîðìè. ̄ õ âàðò³ñòü â³äíîñèòüñÿ
íà âèòðàòè âèðîáíèöòâà ïðîòÿãîì óñüîãî òåðì³íó ¿õ åêñïëóàòàö³¿. Äî îáîðîòíèõ â³äíîñÿòüñÿ çàñîáè
ï³äïðèºìñòâà, ùî çàáåçïå÷óþòü ñòâîðåííÿ âèðîáíè÷èõ çàïàñ³â ³ àâàíñóâàííÿ âèòðàò ó ïðîöåñ³ âèðîá-
íèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿. Ïîðÿä ³ç çàïàñàìè ñèðîâèíè ³ ìàòåð³àë³â âîíè âêëþ÷àþòü íåçàâåðøåíå
áóä³âíèöòâî, ãîòîâó ïðîäóêö³þ äî ¿¿ ðåàë³çàö³¿, êîøòè ³ äåá³òîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü.

Ãîëîâíèì ÷èííèêîì, ùî âèçíà÷àº ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå ï³äïðèºìñòâà, º ñòàí éîãî îáîðîòíèõ
êîøò³â. Îáîðîòíèìè êîøòàìè íàçèâàþòüñÿ ãðîøîâ³ ðåñóðñè, íåîáõ³äí³ äëÿ ñòâîðåííÿ âèðîáíè÷èõ
çàïàñ³â, àâàíñóâàííÿ âèòðàò äëÿ çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåðâíîñò³ ïðîöåñó âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ ïðî-
äóêö³¿. Çà ìåòîäàìè ïëàíóâàííÿ âîíè ä³ëÿòüñÿ íà íîðìîâàí³ ³ íåíîðìîâàí³.

Íîðìîâàíèìè íàçèâàþòü îáîðîòí³ êîøòè, çà ÿêèìè âñòàíîâëþºòüñÿ íîðìàòèâ ì³í³ìàëüíèõ çà-
ïàñ³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿.
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Íåíîðìîâàíèìè íàçèâàþòüñÿ îáîðîòí³ êîøòè, çà ÿêèìè íîðìàòèâè íå âñòàíîâëþþòüñÿ (ãîò³âêîâ³
êîøòè, ðîçðàõóíêè ç ïîêóïöÿìè çà â³äâàíòàæåíó ïðîäóêö³þ, ð³çíîìàí³òí³ ðîçðàõóíêè ç îðãàí³çàö³-
ÿìè é îñîáàìè, íåäîñòà÷à ³ ò.ï.).

Îáîðîòí³ êîøòè, ùî îáñëóãîâóþòü âèðîáíèöòâî, âêëþ÷àþ÷è ìàòåð³àëè, ïàëèâî, ìàëîö³íí³ ïðåä-
ìåòè, òàðó, çàïàñí³ ÷àñòèíè, íàçèâàþòüñÿ çàñîáàìè â ñôåð³ âèðîáíèöòâà. Â íèõ çîñåðåäæåíà îñíîâ-
íà ÷àñòèíà îáîðîòíèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâà. Îáîðîòí³ êîøòè â ñôåð³ îáåðòàííÿ ïðèçíà÷åí³ äëÿ
áåçïåðåá³éíîãî ïðîöåñó ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, ñâîº÷àñíîãî â÷èíåííÿ ðîçðàõóíê³â ³ ñêëàäàþòüñÿ ç
ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿, òîâàð³â â³äâàíòàæåíèõ, êîøò³â ³ çàñîá³â ó ðîçðàõóíêàõ. Äæåðåëà ôîðìóâàííÿ

îáîðîòíèõ êîøò³â ä³ëÿòüñÿ íà âëàñí³ ³ ïîçè÷êîâ³. Âëàñí³ ³ ïðèð³âíÿí³ äî íèõ çàñîáè âèä³ëÿþòüñÿ íà
ïîêðèòòÿ çàïàñ³â ³ âèòðàò ìàéáóòí³õ ïåð³îä³â ó ì³í³ìàëüíèõ ðîçì³ðàõ ³ ïîñò³éíî çíàõîäÿòüñÿ â ðîç-
ïîðÿäæåíí³ ï³äïðèºìñòâà. Ïîçè÷êîâ³ îáîðîòí³ êîøòè âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ïîêðèòòÿ ñåçîííèõ
âèòðàò ³ çàïàñ³â ³ òèì÷àñîâèõ ïîòðåá ó çàñîáàõ, ïîâ’ÿçàíèõ, íàïðèêëàä, ³ç ïåðåâèêîíàííÿì âèðîá-
íè÷èõ çàâäàíü.

Îñíîâíå äæåðåëî äàíèõ äëÿ àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà – çâ³òíèé áóõãàëòåð-
ñüêèé áàëàíñ, äîäàòêè äî áàëàíñó, ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî ôîíäó é ³íø³ çâ³òí³ ôîðìè, ùî äåòàë³çó-
þòü óòðèìàííÿ éîãî îêðåìèõ ñòàòåé ³ äîçâîëÿþòü äîñë³äæóâàòè ÷èííèêè, ùî âïëèíóëè íà ô³íàíñîâ³
ïîêàçíèêè. Êð³ì òîãî, ïðèòÿãíóò³ äàí³ ô³íàíñîâîãî ïëàíó ïîêàçóþòü òåðì³íè óòâîðåííÿ äåá³òîð-
ñüêî¿ ³ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ òîùî.

Áóõãàëòåðñüêèé áàëàíñ õàðàêòåðèçóº ñêëàä, ðîçì³ùåííÿ ³ ïðèçíà÷åííÿ çàñîá³â ï³äïðèºìñòâà íà
âèçíà÷åíó äàòó. Áàëàíñ ìàº ôîðìó òàáëèö³, ñêëàäàºòüñÿ ç äâîõ ÷àñòèí – àêòèâó ³ ïàñèâó. Ó àêòèâ³
ïîêàçóþòü ñêëàä, ðîçì³ùåííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ çàñîá³â, çãðóïîâàíèõ ó çàëåæíîñò³ â³ä ¿õíüî¿ ôóíêö³î-
íàëüíî¿ ðîë³ â ãîñïîäàðñòâ³.

5.2. Âïëèâ çì³í îêðåìèõ ïîêàçíèê³â çâ³òíèõ äàíèõ íà ð³âåíü ôàêòè÷íîãî çíà÷åííÿ íîðìàòèâó

Àíàë³ç ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ áàçóºòüñÿ  íà îäåðæàíí³ â³äïîâ³äíèõ êîåô³ö³ºíò³â  òà
ñï³ââ³äíîøåíü, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ð³çí³ àñïåêòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

Àíàë³ç ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ çà äîïîìîãîþ ñèñòåìè êîåô³ö³ºíò³â  äàº ìîæëèâ³ñòü êîðèñòóâà-
÷àì ö³º¿ çâ³òíîñò³ îö³íèòè ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà, éîãî ë³êâ³äí³ñòü òà åôåêòèâí³ñòü
ä³ÿëüíîñò³, óçàãàëüíþâàòè ïîêàçíèêè ³ ïîð³âíþâàòè  ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ÿê â
äèíàì³ö³, òàê ³ ðåçóëüòàòàìè  ä³ÿëüíîñò³ ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ. Òàêèì ÷èíîì, êîåô³ö³ºíòíèé àíàë³ç
äàº ìîæëèâ³ñòü ïîáà÷èòè çì³íè ó ô³íàíñîâîìó ñòàí³ òà ðåçóëüòàòàõ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ³
äîïîìàãàº êîðèñòóâà÷àì çâ³òíîñò³ âèçíà÷èòè òåíäåíö³¿ òà ñòðóêòóðó ìîæëèâèõ çì³í, ùî â ñâîþ
÷åðãó ìîæå ï³äêàçàòè çàö³êàâëåíèì îñîáàì íà ðèçèêè ³ ìîæëèâîñò³, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç àíàë³çîì
ï³äïðèºìñòâîì.

Ñèñòåìó êîåô³ö³ºíò³â ìîæíà óìîâíî ðîçïîä³ëèòè íà ïåâí³ ãðóïè. Êîåô³ö³ºíòè ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ïåðø çà âñå ö³êàâëÿòü êðåäèòîð³â ï³äïðèºìñòâà, îñê³ëüêè ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³ ç ô³íàíñîâîþ ñòàá³ëü-
í³ñòþ.

Äëÿ îö³íêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà âèêîðèñòîâóþòü òàê³ ïîêàçíèêè:

•êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ (Êï);
•êîåô³ö³ºíò ë³êâ³äíîñò³ (Êë);
•êîåô³ö³ºíò àáñîëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³ (Êàë).

Äëÿ àíàë³çó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà  êîðèñòóþòüñÿ  ïîêàçíèêàìè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü
âíóòð³øíüî áàëàíñîâ³ ñï³ââ³äíîøåííÿ íà ïî÷àòîê òà ê³íåöü àíàë³çîâàíîãî ïåð³îäó àáî çà äåê³ëüêà
ïåð³îä³â.

Êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ îá÷èñëþºòüñÿ  ÿê â³äíîøåííÿ  îáîðîòíèõ àêòèâ³â (çàïàñè, äåá³òîðñüêà çà-
áîðãîâàí³ñòü, ³íø³ ïîòî÷íà çàáîðãîâàí³ñòü, ïîòî÷í³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿, ãðîøîâ³ êîøòè òà ¿õ åêâ³âà-
ëåíòè, ³íø³ îáîðîòí³ àêòèâè). Äî ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ³ õàðàêòåðèçóº êðàòí³ñòü ïîêðèòòÿ êîðîòêî-
ñòðîêîâî¿ çàáîðãîâàíîñò³ îáîðîòíèìè àêòèâàìè.
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 Çà ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ ïîâèíåí áóòè íà ð³âí³ 2–2,5. ßêùî öåé ïî-
êàçíèê  ìàº íèçüêå çíà÷åííÿ, öå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ï³äïðèºìñòâî æèâå ëèøå îäíèì äíåì, éîãî
ðîçâèòîê  ìàº íåñòàá³ëüíèé õàðàêòåð, à òàêîæ ìàº  ïðîáëåìè ç âëàñíèìè îáîðîòíèìè êîøòàìè. Äëÿ
ðîçðàõóíê³â çà êîðîòêîñòðîêîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè îáîðîòíèõ àêòèâ³â íåäîñòàòíüî. Âèõîäÿ÷è ç òîãî,
ùî  ïîòî÷í³ àêòèâè ìàþòü íåîäíàêîâ³ ìîæëèâîñò³ ùîäî ïåðåòâîðåííÿ íà ãðîø³, òîáòî ìàþòü ð³çí³
ð³âí³ ë³êâ³äíîñò³,  àíàë³çóþ÷è ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâî âèêîðèñòîâóº êîåô³ö³ºíòè çàãàëüíî¿ òà
àáñîëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³. (Êë) îá÷èñëþºòüñÿ  ÿê â³äíîøåííÿ  ñóìè  íàéá³ëüø ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â (ãðî-
øîâèõ êîøò³â + äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü) äî ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü. Òîâàðíî-ìàòåð³àëüí³ çàïàñè
ïðè ðîçðàõóíêàõ öüîãî ïîêàçíèêà âèêëþ÷àþòüñÿ ç îáîðîòíèõ àêòèâ³â, îñê³ëüêè ¿õ íå ìîæíà øâèäêî
ïåðåòâîðèòè íà ãðîøîâ³ êîøòè.

²ç ðîçðàõóíê³â âèäíî, ùî êîåô³ö³ºíò çàãàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³ ÿê íà ïî÷àòîê, òàê ³ íà ê³íåöü çâ³òíîãî
ïåð³îäó ìåíøå îäèíèö³ ³ íå çàáåçïå÷óº ë³êâ³äíîñò³. Àíàë³çóþ÷è ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, ìè áà÷èìî, ùî
êîåô³ö³ºíòè ïîêðèòòÿ òà ë³êâ³äíîñò³  ìàþòü íèçüêå çíà÷åííÿ. Öå îçíà÷àº, ùî ó ï³äïðèºìñòâà çíà÷í³
ìàòåð³àëüí³ çàïàñè, àáî çíà÷í³ òîâàðí³ çàëèøêè.

Àíàë³çóþ÷è äàë³  áàëàíñ, áà÷èìî, ùî ï³äïðèºìñòâî íå ìàº í³ÿêèõ ïîòî÷íèõ ô³íàíñîâèõ  ³íâåñ-
òèö³é. Êîåô³ö³ºíò àáñîëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³ (Êàë) îá÷èñëþºòüñÿ ÿê â³äíîøåííÿ ñóìè ãðîøîâèõ êîøò³â
òà ¿õ åêâ³âàëåíò³â (à íà ï³äïðèºìñòâ³ öå çíàêè ïîøòîâî¿ îïëàòè – êîíâåðòè, ìàðêè) ³ ïîòî÷íèõ  ô³íàí-
ñîâèõ ³íâåñòèö³é äî ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü.

Ïðè àíàë³ç³  äîâãîñòðîêîâèõ çàëó÷åíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ  ñë³ä âðàõîâóâàòè, ùî ïåðåâèùåííÿ
¿õ ðîçì³ðó  íàä ñóìîþ âëàñíîãî îáîðîòíîãî êàï³òàëó  îçíà÷àº  âèêîðèñòàííÿ  ï³äïðèºìñòâîì ÷àñòèíè
äîâãîñòðîêîâèõ ïîçèê íà ô³íàíñóâàííÿ ïîòî÷íèõ îïåðàö³é. Öå çá³ëüøóº âèòðàòè  âèðîáíèöòâà ³
ñâ³ä÷èòü ïðî íåäîñòàòí³é  ð³âåíü ìåíåäæìåíòó íà ï³äïðèºìñòâ³.

Ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà çàëåæèòü ÿê  â³ä ñêëàäó äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, òàê ³ â³ä íà-
ïðÿì³â ðîçì³ùåííÿ  êîøò³â â àêòèâàõ ï³äïðèºìñòâà. Äëÿ âèçíà÷åííÿ ìîá³ëüíîñò³ âèêîðèñòàííÿ âëàñ-
íèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâà îá÷èñëþºòüñÿ êîåô³ö³ºíò ìàíåâðåíîñò³ (Êì), ÿêèé õàðàêòåðèçóº ïèòîìó
âàãó âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ âëàñíîãî êàï³òàëó.

   Ñóìà âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â íà ïî÷àòîê ðîêó
Êì íà ïî÷àòîê ðîêó =
                                                        Áàëàíñ ô¹1 ïàñèâ êîä ðÿäêà 380 êîëîíêà 3

       Ñóìà âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â íà ê³íåöü çâ³òíîãî ïåð³îäó
Êì íà ê³íåöü çâ³òíîãî ïåð³îäó =

                                                       Áàëàíñ ô¹1 ïàñèâ êîä ðÿäêà 380 êîëîíêà 4
Çá³ëüøåííÿ  êîåô³ö³ºíòà îö³íþºòüñÿ ïîçèòèâíî, òîìó ùî çà ðàõóíîê âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â

ïîêðèâàºòüñÿ îñíîâíà ÷àñòèíà âèðîáíè÷èõ çàïàñ³â ³ ðîçðàõóíê³â ç äåá³òîðàìè.
Ñòàá³ëüí³ñòü ñòðóêòóðè âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, ÿê³ çì³íþþòüñÿ â ïðîöåñ³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-

íîñò³, õàðàêòåðèçóºòüñÿ êîåô³ö³ºíòîì ñï³ââ³äíîøåííÿ  âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â ³ çàãàëüíî¿ ñóìè
îáîðîòíèõ àêòèâ³â. Êîåô³ö³ºíò ñï³ââ³äíîøåííÿ âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â ñâ³ä÷èòü ïðî çì³íó ñòðóê-
òóðè îáîðîòíèõ àêòèâ³â ó íàïðÿìêó çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â ó ñóì³ îáîðîòíèõ
àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà.

   Ñóìà âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â íà ïî÷àòîê ðîêó
Êâ.î.ê íà ïî÷àòîê ðîêó =

      Áàëàíñ ô ¹1 àêòèâ êîä ðÿäêà 260 êîëîíêà 3

  Ñóìà âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â íà ê³íåöü çâ³òíîãî ïåð³îäó
Êâ.î.ê íà ïî÷àòîê ðîêó =

                                                 Áàëàíñ ô ¹1 àêòèâ êîä ðÿäêà 260 êîëîíêà 4

Îñîáëèâà óâàãà ïðè àíàë³ç³ âèêîðèñòàííÿ àêòèâ³â ïðèä³ëÿºòüñÿ óïðàâë³ííþ îáîðîòíèìè àêòèâà-
ìè: òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèìè çàïàñàìè ³ äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ. Ãîëîâíîþ ìåòîþ îö³íêè öèõ
àêòèâ³â º âèÿâëåííÿ îçíàê çìåíøåííÿ âàðòîñò³ àáî çàéâå íàêîïè÷åííÿ  òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ çà-
ïàñ³â òà äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³. Ïðè àíàë³ç³ ö³ ïîêàçíèêè áàëàíñó ç³ñòàâëÿþòüñÿ ç ñóìîþ ÷èñòî-
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ãî äîõîäó â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, àáî ç ñîá³âàðò³ñòþ ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿, òîìó ùî ö³  ñòàòò³ ò³ñíî
âçàºìîïîâ’ÿçàíå.

  Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè êîä ðÿäêà 035
Ê îá. çàï =

(áàëàíñ ô¹1 àêòèâ êîä ðÿäêà 100+110+120+130+140 êîë 3+
+àêòèâ êîä ðÿäêà 100+110+120+130+140 êîë 4):2

Ö³ ïîêàçíèêè õàðàêòåðèçóþòü øâèäê³ñòü îáîðîòó ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â ïðîòÿãîì  çâ³òíîãî ïåð³î-
äó. ßêùî ïîð³âíÿòè öåé ïîêàçíèê ç â³äïîâ³äíèì ïåð³îäîì ìèíóëîãî ðîêó, òî ìîæíà ïîáà÷èòè, ùî
â³í çìåíøèâñÿ. ×èì âèùå çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà îáîðîòíîñò³ òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â, òèì êðà-
ùå, òîìó ùî íèçüêèé ð³âåíü çàïàñ³â çìåíøóº ðèçèê, ïîâ’ÿçàíèé ç íåìîæëèâ³ñòþ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿
òà ñâ³ä÷èòü ïðî åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ àêòèâ³â.

ÌÎÄÓËÜ 6

Çàïèòàííÿ äëÿ ñàìîêîíòðîëþ
ßê³ îñíîâí³ ïðèíöèïè ô³íàíñîâîãî àíàë³çó çàñòîñîâóþòüñÿ â ëîìáàðäàõ?
ßê³ ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè õàðàêòåðèçóþòü  ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü ëîìáàðäó?

Íàçâ³òü âèäè ô³íàíñîâîãî àíàë³çó.
Ç ÿêîþ ìåòîþ âèêîðèñòîâóþòü âíóòð³øí³é ô³íàíñîâèé àíàë³ç?
Õòî êîðèñòóºòüñÿ çîâí³øí³ì ô³íàíñîâèì àíàë³çîì?

ßê³ âèíèêàþòü ô³íàíñîâ³ ðèçèêè â ä³ÿëüíîñò³ ëîìáàðä³â?
Ùî òàêå ë³êâ³äí³ñòü àêòèâ³â â ä³ÿëüíîñò³ ëîìáàðä³â?
ßê ôîðìóºòüñÿ ðåçåðâ çàáåçïå÷åííÿ ïîêðèòòÿ âèòðàò ëîìáàðä³â?
ßê³ êðèòåð³¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó êë³ºíòà? Êèì âîíè âñòàíîâëþþòüñÿ?
ßê³ êðèòåð³¿ ðèçèêîâî¿ îïåðàö³¿ ëîìáàðäó?
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×ÒÎ ÑËÅÄÓÅÒ ÇÍÀÒÜ Î ÏÐÎÂÅÐÊÀÕ ËÎÌÁÀÐÄÎÂ

Ãîñóäàðñòâåííîé êîìèññèåé ïî ðåãóëèðîâàíèþ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ Óêðàèíû
Ãîñôèíóñëóã ïðîâåðÿåò äåÿòåëüíîñòü ëîìáàðäà èñêëþ÷èòåëüíî ïî âîïðîñàì, êàñàþùèìñÿ ïðåäî-

ñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ óñëóã, ñîîòâåòñòâèå äåÿòåëüíîñòè ëîìáàðäà  òðåáîâàíèÿì íîðìàòèâíîé áàçû,
ðåãóëèðóþùåé âîïðîñû ïðåäîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ êðåäèòîâ.

Ïîëîæåíèå “Î ïðèìåíåíèè Ãîñóäàðñòâåííîé êîìèññèåé ïî ðåãóëèðîâàíèå ðûíêîâ ôèíàíñîâûõ
óñëóã Óêðàèíû ìåð âîçäåéñòâèÿ” (îò 13.11.2003 ¹ 125) ïðåäóñìàòðèâàåò:

1) ïðîâåðêà – ôîðìà îñóùåñòâëåíèÿ íàäçîðà ñ öåëüþ óñòàíîâëåíèÿ ôàêòè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ñî-
áëþäåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà î ôèíàíñîâûõ óñëóãàõ ôèíàíñîâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè è þðèäè÷åñêèìè
ëèöàìè, êîòîðûå ñîîòâåòñòâåííî çàêîíó èìåþò ïðàâî îñóùåñòâëÿòü äåÿòåëüíîñòü ïî ïðåäîñòàâëå-
íèþ ôèíàíñîâûõ óñëóã;

2) íàðóøåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà î ôèíàíñîâûõ óñëóãàõ – ïðîòèâîïðàâíîå äåéñòâèå èëè áåçäåÿ-
òåëüíîñòü þðèäè÷åñêèõ ëèö è/èëè ôèçè÷åñêèõ ëèö – ïðåäïðèíèìàòåëåé (äàëåå – Ëèöà), êîòîðîå
ïîñÿãàåò íà óñòàíîâëåííûé ïîðÿäîê ïðåäîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ óñëóã;

Ïðîâåðêè ìîãóò ïðîâîäèòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíîì ïðîâåðîê Ãîñôèíóñëóã (ïëàíîâûå èíñïåê-
öèè) èëè ïðè íàëè÷èè õîòÿ áû îäíîãî èç òàêèõ îáñòîÿòåëüñòâ (âíåïëàíîâûå èíñïåêöèè):

à) ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåðîê îäíèõ ñóáúåêòîâ íàäçîðà âûÿâëåíû ôàêòû, êîòîðûå ñâèäåòåëüñòâóþò
î íàðóøåíèå äðóãèì ñóáúåêòîì íàäçîðà íîðì çàêîíîäàòåëüñòâà â ñôåðå ôèíàíñîâûõ óñëóã;

á) ñóáúåêòîì íàäçîðà íå ïðåäñòàâëåíû â óñòàíîâëåííûé ñðîê èëè íà ïðîòÿæåíèè óñòàíîâëåííîãî
ñðîêà äîêóìåíòû îáÿçàòåëüíîé îò÷åòíîñòè è (èëè) äðóãîé èíôîðìàöèè, êîòîðàÿ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ê
Ãîñôèíóñëóã;

â) âûÿâëåíà íåäîñòîâåðíîñòü èíôîðìàöèè â äîêóìåíòàõ îáÿçàòåëüíîé îò÷åòíîñòè è (èëè) äðóãèõ
äîêóìåíòàõ, êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ê Ãîñôèíóñëóã;

ã) âûÿâëåí ïî ðåçóëüòàòàì áåçâûåçäíîé ïðîâåðêè ôàêò íàðóøåíèÿ äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâà â ñôåðå ôèíàíñîâûõ óñëóã;

´) ïðåäñòàâëåíî çàÿâëåíèå (æàëîáó, ñîîáùåíèå) î íàðóøåíèå ñóáúåêòîì íàäçîðà íîðì çàêîíîäà-
òåëüñòâà â ñôåðå ôèíàíñîâûõ óñëóã;

ä) íåîáõîäèìîñòè ïðîâåðêè âûïîëíåíèÿ ñóáúåêòîì íàäçîðà ìåð âîçäåéñòâèÿ Ãîñôèíóñëóã, êîòî-
ðûå ïðèìåíÿëèñü ê ýòîìó ñóáúåêòó íàäçîðà;

å) ðåøåíèÿ, ïðèêàçû, ïîñòàíîâëåíèÿ ñóäà, ïîñòàíîâëåíèÿ ñëåäîâàòåëåé î ïðîâåäåíèè ïðîâåðêè
ñóáúåêòà íàäçîðà;

º) îáðàùåíèå èëè çàïðîñ íàðîäíîãî äåïóòàòà Óêðàèíû;
æ) îñóùåñòâëåíèå ðåîðãàíèçàöèè èëè ëèêâèäàöèè ñóáúåêòà íàäçîðà.
×òî ìîæåò áûòü ïîâîäîì äëÿ íåïëàíîâîé ïðîâåðêè?
1) ìàòåðèàëû, ïîëó÷åííûå ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåðîê, ïðîâåäåííûõ Ãîñôèíóñëóã;
2) îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ ïîäàåòñÿ â Ãîñôèíóñëóã;
3) ñîîáùåíèÿ, ïîëó÷åííûå îò îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè;
4) ñîîáùåíèÿ, ïîëó÷åííûå îò ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé, èíîñòðàííûõ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåí-

íîé âëàñòè, íåïðàâèòåëüñòâåííûõ îðãàíèçàöèé;
5) îáðàùåíèÿ ãðàæäàí;
6) ñîîáùåíèÿ, ïîëó÷åííûå îò þðèäè÷åñêèõ ëèö;
7) ñîîáùåíèÿ, îïóáëèêîâàííûå â ÑÌÈ;
8) äðóãèå èñòî÷íèêè.
Ïðè ïðîâåäåíèè ïðîâåðêè ðóêîâîäèòåëü è ÷ëåíû èíñïåêöèîííîé ãðóïïû îáÿçàíû ñîîáùèòü ðó-

êîâîäèòåëþ ïðîâåðÿåìîãî ñóáúåêòà î ïðàâàõ, îáÿçàííîñòÿõ è ïîëíîìî÷èÿõ èíñïåêöèîííîé ãðóïïû,
ïðè÷èíó è öåëü ïðîâåðêè, à òàêæå ïðàâà, îáÿçàííîñòè è îòâåòñòâåííîñòü ñóáúåêòà íàäçîðà; óñòàíî-
âèòü ïåðå÷åíü íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ è ñðîêè èõ ïðåäîñòàâëåíèÿ, ñîãëàñîâàòü äðóãèå îðãàíèçà-
öèîííûå âîïðîñû îòíîñèòåëüíî ïðîâåäåíèÿ èíñïåêöèè.

Ðóêîâîäèòåëè ñóáúåêòà íàäçîðà âî âðåìÿ ïðîâåäåíèÿ èíñïåêöèè èìåþò ïðàâî:
à) óáåäèòüñÿ â ïîëíîìî÷èÿõ ðóêîâîäèòåëÿ è ÷ëåíîâ èíñïåêöèîííîé ãðóïïû;
á) ïîëó÷àòü îò ðóêîâîäèòåëÿ èíñïåêöèîííîé ãðóïïû èíôîðìàöèþ î:
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- ïîðÿäêå ïðîâåäåíèÿ èíñïåêöèè;
- ïðàâà è îáÿçàííîñòè èíñïåêöèîííîé ãðóïïû;
- îñíîâàíèå è öåëü èíñïåêöèè;
- ïðàâà è îáÿçàííîñòè ðóêîâîäèòåëåé è ðàáîòíèêîâ ñóáúåêòà íàäçîðà;
â) ïðåäîñòàâëÿòü ïèñüìåííûå îáúÿñíåíèÿ ïî âîïðîñàì, êîòîðûå âîçíèêàþò âî âðåìÿ ïðîâåäåíèÿ

èíñïåêöèè.
Î ïðîâåäåíèè ïëàíîâîé ïðîâåðêè äèðåêòîð ñîîòâåòñòâóþùåãî äåïàðòàìåíòà èëè ïðåäñåäàòåëü

òåððèòîðèàëüíîãî óïðàâëåíèÿ Ãîñôèíóñëóã íàïðàâëÿåò ïèñüìåííîå ñîîáùåíèå ñóáúåêòó íàäçîðà íå
ïîçäíåå ÷åì çà äåñÿòü êàëåíäàðíûõ äíåé äî íà÷àëà ïðîâåäåíèÿ ïðîâåðêè (èíñïåêöèè). Âíåïëàíîâàÿ

ïðîâåðêà ñóáúåêòà íàäçîðà ìîæåò ïðîâîäèòüñÿ áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî ñîîáùåíèÿ.

Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåðêè èíñïåêöèîííàÿ ãðóïïà ñîñòàâëÿåò àêò ïðîâåðêè â äâóõ ýêçåìïëÿðàõ ïî
óñòàíîâëåííîé Ãîñôèíóñëóã ôîðìå.

Àêò ìîæåò áûòü ñîñòàâëåí íà áóìàæíîì íîñèòåëå íà ãîñóäàðñòâåííîì ÿçûêå è èìåòü ñêâîçíóþ
íóìåðàöèþ ñòðàíèö.

Àêò èíñïåêöèè ìîæåò ñîäåðæàòü ñèñòåìàòèçèðîâàííîå èçëîæåíèå âûÿâëåííûõ â õîäå èíñïåêöèè
ôàêòîâ íàðóøåíèé, à òàêæå ôàêòîâ íåâûïîëíåíèÿ ñóáúåêòîì íàäçîðà çàêîííûõ òðåáîâàíèé èíñïåê-
öèîííîé ãðóïïû.

Â àêòå èíñïåêöèè ÷åòêî èçëàãàþòñÿ ôàêòû âûÿâëåííûõ íàðóøåíèé çàêîíîäàòåëüñòâà ñ ññûëêîé
íà äîêóìåíòû, êîòîðûå ïîäòâåðæäàþò íàëè÷èå óêàçàííûõ ôàêòîâ, à òàêæå îòìå÷àþòñÿ íîðìû íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâîãî àêòà, êîòîðûå íàðóøåíû ñóáúåêòîì íàäçîðà.

Ê ýêçåìïëÿðó àêòà ïðîâåðêè, êîòîðûé ñîõðàíÿåòñÿ â Ãîñôèíóñëóã, îáÿçàòåëüíî ïðèëàãàþòñÿ äî-
êóìåíòû (êîïèè äîêóìåíòîâ), êîòîðûå ïîäòâåðæäàþò ôàêòû íàðóøåíèé òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëü-
ñòâà î ôèíàíñîâûõ óñëóãàõ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïåðå÷íåì (óêàçàííûì â àêòå èíñïåêöèè) è ïðîòîêîëû
èçúÿòèÿ òàêèõ äîêóìåíòîâ.

Ðóêîâîäèòåëü èíñïåêöèîííîé ãðóïïû âî âðåìÿ ïðîâåðêè ñóáúåêòà íàäçîðà èìååò ïðàâî èçûìàòü
íà ñðîê äî òðåõ ðàáî÷èõ äíåé äîêóìåíòû, êîòîðûå ïîäòâåðæäàþò ôàêòû íàðóøåíèÿ çàêîíîäàòåëü-
ñòâà.

Èçúÿòèå äîêóìåíòîâ ïðîâîäèòñÿ ñ îáÿçàòåëüíûì ñîñòàâëåíèåì ïðîòîêîëà èçúÿòèÿ, â êîòîðîì
îòìå÷àþòñÿ äàòà åãî ñîñòàâëåíèÿ, ôàìèëèÿ è äîëæíîñòü ëèöà, êîòîðîå ïðîâåëî èçúÿòèå, ïîëíûé
ïåðå÷åíü èçúÿòûõ äîêóìåíòîâ è äàòó, êîãäà ýòè äîêóìåíòû äîëæíû áûòü âîçâðàùåíû. Ôîðìà ïðîòî-
êîëà èçúÿòèÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ Ãîñôèíóñëóã.

Ïðîòîêîë îá èçúÿòèè ïîäïèñûâàåò ðóêîâîäèòåëü èíñïåêöèîííîé ãðóïïû. Ïðåäñòàâèòåëþ ñóáúåêòà
íàäçîðà, äîêóìåíòû êîòîðîãî èçûìàþòñÿ, ïðåäîñòàâëÿåòñÿ êîïèÿ ïðîòîêîëà îá èçúÿòèè äîêóìåíòîâ
ïîä ëè÷íóþ ïîäïèñü íà ïðîòîêîëå èçúÿòèÿ ñ óêàçàíèåì äàòû.

Ìåðû âîçäåéñòâèÿ. Ãîñôèíóñëóã  ìîæåò ïðèìåíÿòü òàêèå ìåðû âîçäåéñòâèÿ:
1) âìåíèòü â îáÿçàííîñòü íàðóøèòåëÿ ïðèíÿòü ìåðû äëÿ óñòðàíåíèÿ íàðóøåíèÿ;
2) òðåáîâàòü ñîçûâà âíåî÷åðåäíîãî ñîáðàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ;
3) íàêëàäûâàòü øòðàôû ñîîòâåòñòâåííî çàêîíó; (Øòðàôíàÿ ñàíêöèÿ – ïëàòà â ôèêñèðîâàííîé

ñóììå, íî íå áîëüøå îäíîãî ïðîöåíòà îò ðàçìåðà óñòàâíîãî (ïàåâîãî) êàïèòàëà þðèäè÷åñêîãî ëèöà.

Ðåøåíèå î íàëîæåíèè øòðàôíûõ ñàíêöèé ïðèíèìàåòñÿ â âèäå ïîñòàíîâëåíèÿ)

4) âðåìåííî îñòàíîâèòü (îãðàíè÷èòü) èëè àííóëèðîâàòü (îòîçâàòü) ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëåíèå
äåÿòåëüíîñòè ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ôèíàíñîâûõ óñëóã;

5) îòñòðàíèòü ðóêîâîäñòâî îò óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûì ó÷ðåæäåíèåì è íàçíà÷èòü âðåìåííóþ àä-
ìèíèñòðàöèþ;

6) óòâåðæäàòü ïëàí âîññòàíîâëåíèÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ;
7) ñòàâèòü âîïðîñû î ëèêâèäàöèè ó÷ðåæäåíèÿ.
Ïðåäñåäàòåëè òåððèòîðèàëüíûõ óïðàâëåíèé Ãîñôèíóñëóã ìîãóò ïðèìåíèòü äâå ìåðû âîçäåéñòâèÿ:
- âìåíèòü â îáÿçàííîñòü íàðóøèòåëÿ ïðèíÿòü ìåðû äëÿ óñòðàíåíèÿ íàðóøåíèÿ;
- íàêëàäûâàòü øòðàôû â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì.
Äåëî î íàðóøåíèè ñóáúåêòîì íàäçîðà çàêîíîäàòåëüñòâà î ôèíàíñîâûõ óñëóãàõ ñ ïðèìåíåíèåì ìåð

âîçäåéñòâèÿ íå ìîæåò áûòü íà÷àòî, à Äåëî ïîäëåæèò çàêðûòèþ, åñëè:
1) íå äîêàçàíû íàðóøåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà î ôèíàíñîâûõ óñëóãàõ;
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2) ðåøåíèÿ Äåëà íå îòíîñèòñÿ ê êîìïåòåíöèè Ãîñôèíóñëóã;
3) ñî äíÿ ñîâåðøåíèÿ íàðóøåíèÿ ìèíóë îäèí ãîä èëè áîëüøå;
4) â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè è/èëè ïðèçíàíèÿ áàíêðîòîì Ëèöà, îòíîñèòåëüíî êîòîðîãî âîçáóæäåíî

Äåëî;
5) â ñëó÷àå îòìåíû àêòà, êîòîðûé ïðåäóñìàòðèâàåò ïðèìåíåíèå ìåðû âîçäåéñòâèÿ;
6) ïðè íàëè÷èè ïî îäíîìó è òîìó æå ôàêòó äðóãîãî Äåëà.
Â ñëó÷àå âûÿâëåíèÿ íàðóøåíèé çàêîíîäàòåëüñòâà î ôèíàíñîâûõ óñëóãàõ äîëæíîñòíûå ëèöà Ãîñ-

ôèíóñëóã îáÿçàíû ñîñòàâèòü àêò î íàðóøåíèè èëè àêò ïðîâåðêè ñ èçëîæåíèåì â íåì âûÿâëåííûõ
íàðóøåíèé. Âûÿâëåííûå äîëæíîñòíûìè ëèöàìè Ãîñôèíóñëóã ôàêòû íàðóøåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà
î ôèíàíñîâûõ óñëóãàõ ÷åòêî èçëàãàþòñÿ â àêòå î íàðóøåíèå èëè â àêòå ïðîâåðêè ñ óêàçàíèåì äîêàçà-

òåëüñòâ è ñ ññûëêîé íà ñîîòâåòñòâóþùóþ íîðìó çàêîíà è/èëè äðóãîãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî àêòà.

Äîêàçàòåëüñòâàìè â Äåëå ÿâëÿþòñÿ ëþáûå ôàêòè÷åñêèå äàííûå, ïîëó÷åííûå â çàêîííîì ïîðÿä-
êå, êîòîðûå ñâèäåòåëüñòâóþò î íàëè÷èè èëè îòñóòñòâèå íàðóøåíèÿ. Àêò î íàðóøåíèè äîëæåí ñîäåð-
æàòü:

1) äàòó è íîìåð;
2) äîëæíîñòü, ôàìèëèþ ëèöà (ëèö), êîòîðîå ñîñòàâèëî àêò;
3) íàèìåíîâàíèå (ôàìèëèÿ, èìÿ, îò÷åñòâî) Ëèöà, åãî ìåñòîíàõîæäåíèå (ìåñòîæèòåëüñòâî);
4) êîä ªÄÐÏÎÓ (èäåíòèôèêàöèîííûé íîìåð ÄÐÔÎ);
5) âðåìÿ è ìåñòî íàðóøåíèÿ;
6) îïèñàíèå íàðóøåíèÿ;
7) íîðìó çàêîíà èëè äðóãîãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî àêòà, êîòîðàÿ íàðóøåíà; 
8) îáúÿñíåíèÿ óïîëíîìî÷åííîãî ïðåäñòàâèòåëÿ Ëèöà (ïî ñîãëàñèþ);
9) ïîäïèñü ëèöà (ëèö), êîòîðîå ñîñòàâèëî àêò;
10) ïîäïèñü óïîëíîìî÷åííîãî ïðåäñòàâèòåëÿ Ëèöà î ïîëó÷åíèè ýêçåìïëÿðà àêòà;
11) íàëè÷èå ïå÷àòè.
Ïîñëåäíåå: Íà ÷òî ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå: ïîëíîìî÷èÿ ïðîâåðÿþùåãî; öåëü è ïðåäìåò ïðîâåð-

êè; ïåðå÷åíü òðåáóåìûõ ïðîâåðÿþùèì äîêóìåíòîâ äîëæåí áûòü çàäîêóìåíòèðîâàí (â ïåðå÷íå äîë-
æíî áûòü óêàçàíî: êàêèå äîêóìåíòû, íà ïðåäìåò ðàññìîòðåíèÿ êàêîãî âîïðîñà ïðîâåðêè, íà ñîîòâåò-
ñòâèå è äëÿ ïðîâåðêè  âûïîëíåíèÿ  êàêîãî íîðìàòèâíîãî àêòà çàïðàøèâàåòñÿ èíôîðìàöèÿ); êîïèè
ïðåäîñòàâëåííûõ ïðè ïðîâåðêå äîêóìåíòîâ ñòîèò ïðèëîæèòü ê àêòó ïðîâåðêè.

Ê àêòó î ïðîâåðêè (î âûÿâëåííûõ íàðóøåíèÿõ) ìîãóò ïðèîáùàòüñÿ äîïîëíåíèÿ, îáúÿñíåíèÿ óïîë-
íîìî÷åííûõ ïðåäñòàâèòåëåé ïðîâåðÿåìîãî, à òàêæå äîêóìåíòû, êîòîðûå èìåþò äîêàçàòåëüíîå çíà-
÷åíèå â Äåëå.

Â ñëó÷àå íåñîãëàñèÿ ñ àêòîì î íàðóøåíèè óïîëíîìî÷åííûå ïðåäñòàâèòåëè ïðîâåðÿåìîãî â ïÿòèäíåâ-

íûé ñðîê ñ äàòû ïîëó÷åíèÿ ýêçåìïëÿðà àêòà èìåþò ïðàâî ïîäàòü ïèñüìåííûå âîçðàæåíèÿ, îáúÿñíå-
íèÿ âìåñòå ñ äîêàçàòåëüñòâàìè, îáîñíîâàíèåì. Ïèñüìåííûå îáúÿñíåíèÿ ïîäàþòñÿ â öåíòðàëüíûé
àïïàðàò Ãîñôèíóñëóã èëè åãî òåððèòîðèàëüíîå óïðàâëåíèå è â îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå ïðèîáùàþòñÿ ê
ìàòåðèàëàì Äåëà. Âîçðàæåíèÿ (îáúÿñíåíèÿ) ê àêòó î íàðóøåíèè (ïðè íàëè÷èè) íå ïîçäíåå ñëåäóþ-
ùåãî äíÿ ïîñëå èõ ïîñòóïëåíèÿ ðåãèñòðèðóþòñÿ â Ãîñôèíóñëóã.


